
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #482 / ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  
Ref.No. : CO2566_0456

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 392 1,796 1,970 -80.1 -78.2

EPS 0.2 0.93 1.31 -84.5 -78.2

 คาด 1Q66 ก าไรอ่อนตัว y-y และ q-q : คาดรายได้ 1Q66 เพ่ิมข้ึน 9.8% y-y โตข้ึนจากท้ังด้าน
ปริมาณและราคา แต่ได้รับผลกระทบจากการลักลอบน าเข้าสุกร กดดันราคาเฉล่ียหมู-ไก่ ลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหน้า, ส่งผลกระทบท าให้ GPM ลงมาอยู่ท่ี 12.4% ลดลง y-y, ท าให้ปรับคาดการก าไร
ปกติลดลงอยู่ท่ี 319.9 ลบ. -y-y และ -q-q, คาดไตรมาสน้ียังมีก าไรพิเศษจากการแปลงสินทรัพย์
ชีวภาพและอัตราแลกเปล่ียนเข้ามาช่วยประมาณ  70-80 ลบ. มอง 1Q66 เป็นจุดต ่าสุดในปี 
เน่ืองจากปัจจุบันราคาสัตว์เป็นเร่ิมฟ้ืนตัว จากกิจกรรมต่างๆ มองไตรมาส 2 ค่อยๆปรับตัวดีข้ึน 

 บ. ยังเติบโตในด้านปริมาณ : ภาพรวมการบริโภคปี 66 ยังคงมีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจและมีดี
มานด์เพ่ิมข้ึนจากการเปิดประเทศ และ BTG ยังคงเติบโตด้านปริมาณอย่างต่อเน่ือง จากขยายธุรกิจ
หมูในไทย แต่ยังมองว่าราคาหมูเป็นปีน้ีอยู่ระดับ 80-90 บาท/กก. จะยังคงต ่ากว่าปีก่อน ปรับ
คาดการณ์ก าไรปี 66 ลงมาอยู่ท่ี 6,681 ลบ. -15.8%y-y ราคาพ้ืนฐานปี 66 ท่ี 32.4 บาท/หุ้น 
เน่ืองจากราคาหุ้นได้ปรับตัวลงมามาก คงค าแนะน า “ซ้ือ”  

1Q66 รายได้ยังเติบโต 9.8% y-y แต่โดนกดดันจาก
การลักลอบน าเข้าสุกร ท าให้ราคาหมู-ไก่ลงแรง ปรับลด 
GPM ลงมาอยู่ท่ี 12.4% ลดลง y-y และ q-q, คาดก าไร
สุทธิ 392 ลบ. -80.1%y-y -78.2%q-q ปรับราคา
พ้ืนฐานปี 66 ลงมาท่ี 32.4 บาท/หุ้น แต่ราคาหุ้นปรับตัว
ลงมาค่อนข้างมาก คงค าแนะน า “ซ้ือ” 

TP’66: 32.40
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BTG :  1Q66 ก ำไรอ่อนตัว y-y และ q-q
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


