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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,526.69 จุด เพ่ิมข้ึน 3.95 จุด (+0.26%) มูลค่าการซื้อขาย 54,749.78 ล้านบาท 
ปรับขึ้นหลังลงยาวต่อเน่ือง 3 วันรับความกังวลทางการเมือง โดยได้รับปัจจัยบวกจากการ
จัดต้ังรฐับาลชดัเจนข้ึน พรอ้มรบั Sentiment จากสหรฐัคาดหวงัผลเจรจาขยายเพดานหน้ีสหรฐั
บรรลุข้อตกลงได้หนุนตลาดหุ้นเอเชยี

Research Highlight: กังวลเฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ย // จับตาการเมอืงไทย

ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ
มีทิศทางในเชงิบวก

• ตลาดได้ปัจจัยบวกจากความคืบหน้าในการเจรจาปรับเพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐั โดยนาย
เควนิ แมคคารธ์ี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรฐัได้แสดงความเชื่อมั่นว่าสหรฐัจะไม่ผิดนัด
ช าระหน้ี โดยขณะน้ีคณะท างานของท าเนียบขาวและสภาคองเกรสมีความคืบหน้าในการ
เจรจา และมีความเป็นไปได้ที่จะมีการบรรลุข้อตกลงภายในปลายสัปดาห์น้ี ก่อนที่สภา
ผู้แทนราษฎรจะจัดการลงมติในญตัติดังกล่าวในสัปดาห์หน้า

• ส่งผลให้ dollar index แข็งค่าขึ้นต่อเน่ือง รวมถึง US bond yield ที่ปรบัตัวข้ึนต่อเน่ือง

ตลาดลดความเชือ่มั่นวา่
เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ย

• ก.แรงงานรายงานตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 22,000 ราย สู่ระดับ 
242,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว และต่ากวา่ที่ตลาดคาด

• สะท้อนภาพความแข็งแกร่งของตลาดแรงงาน และแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งไม่ได้
สนับสนุนให้เฟดชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมิ.ย.

• ติดตามถ้อยแถลงของเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ซึ่งมีก าหนดกล่าวสุนทรพจน์ในงาน
เสวนา Thomas Laubach Research Conference ว่าด้วยนโยบายการเงิน ซึ่งเฟดจะจัด
ขึ้นในวนัพรุง่น้ีที่กรุงวอชงิตัน ดีซ ีเพื่อจับทิศทางแนวโน้มการใชน้โยบายการเงิน

• ล่าสุดรายงานจาก Fed watch tool ตลาดให้น้าหนักที่ลดลงว่าเฟดจะยังคงอัตราดอกเบี้ย
ในเดือนมิ.ย.

การจัดต้ังรฐับาลไทย เริม่
มีความเป็นไปได้

• วานน้ีพรรคก้าวไกลได้แถลงจะเซน็ MOU กับพรรครว่มรฐับาล ในวนัที่ 22 พ.ค. โดยปัจจบุัน
มีเสียง ส.ส. แล้ว 313 เสียง ขาดอีก 63 เสียง ถึงจะจัดต้ังรฐับาลได้

• มองกลุ่มค้าปลีก ธนาคาร-หารเงิน ท่องเที่ยว ยงัได้ประโยชน์จากนโยบายพรรก้าวไกล-เพื่อ
ไทย

สัปดาห์หน้าติดตาม • 23 พ.ค. ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการบรกิาร ( พ.ค.) // ยอดขายบ้านใหม่ (เม.ย.)
• 24 พ.ค. สินค้าคงคลังน้ามันดิบ
• 25 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // GDP Q1 // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงาน

ครัง้แรก
• 26 พ.ค. ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทน (เดือนต่อเดือน) (เม.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วน

บุคคล (PCE Price Index) (เม.ย.)

Investment Strategy • เงินบาทอ่อนค่าลงต่อเน่ือง หากเทียบกับในภูมิภาคถือว่าอ่อนแอทุ่ด แม้ว่าส่วนหน่ึงจะได้รบั
ผลกระทบจาก Dollar index ที่แข็งค่า แต่เรามองว่าความเสี่ยงระหว่างการจัดต้ังรฐับาล
หลังการเลือกต้ังของไทยยงัมีอยู ่ส่งผลต่อตลาดหุ้นไทยยงัอยูใ่นโหมด Overhang

• อย่างไรก็ดีเรามองว่า downside risk เริม่จ ากัด เน่ืองจากตลาดรบัรูผ้ลประกอบการ 1Q66
และประเด็นทางการเมืองไปพอสมควรแล้ว รวมถึง EYG ที่ ดีดตัวขึ้นเป็นบวกในเชิง
Valuation หากยืน 1518 ได้มั่นคงความเสี่ยงขาลงยังจ ากัด ถ้าต่ากว่ารอเล่นรอบใหม่ที่จุด
ต่าก่อนหน้าที่ 1507 แนวต้าน 1530/1540
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . B B L
• แนวโน้ม 2Q66 คาดว่าจะดีข้ึนท้ัง QoQ และ YoY จาก 1.แนวโน้มสินเชื่อท่ี
ขยายตัว 2. คาดจะมีการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียของกนง. หนุนให้ NIM ปรบัขึ้น 
3. แนวโน้มการต้ัง Credit cost ท่ีลดลง และ 4. ฐานท่ีต่าในปี 65 แต่ท้ังน้ี
ในช่วง 2Q และ 4Q มักเป็นช่วง High season ของค่าใช้จ่าย หาก C/I มี
สัดส่วนท่ีสูงกว่า 52% จะเป็นปัจจัยกดดันผลประกอบการ ขณะท่ีประเมินก าไร
สุทธิปี 66-67F เท่ากับ 3.46 หม่ืนล้านบาท (+18.3%YoY) และ 3.9 หม่ืนล้าน
บาท (+12.5%YoY) ตามล าดับ

• ท้ังน้ีเราได้ท า sensitivity ของปี 66 ด้าน NIM จากประมาณการของเราท่ี 
2.54% หากมีการปรับเพ่ิมข้ึน 0.10% จะท าให่ก าไรสุทธิปี 66 เพ่ิมข้ึนอีก 
3.8%

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” BBL และราคาเป้าหมายปี 66 ท่ี 183.50 บาท (อิง 
PBV66 ท่ี 0.64 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี – 0.5 SD) ด้วยการ
เติบโตของก าไรสุทธิท่ีสูงสุดในกลุ่มแบงค์ใหญ่กว่า 18%YoY แนวโน้มการต้ัง
ส ารองท่ีลดลง และ ROE ท่ีเป็นขาขึ้นหลังแตะระดับ 8% ในงวด 1Q66 สูงท่ีสุด
ต้ังแต่เกิดการแพรร่ะบาดของโควิด-19 ประกอบกับยังมี upside จากแนวโน้ม
การปรับเป้า NIM ท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงมีฐานเงินทุนท่ีแข็งแกร่ง สูงท่ีสุดในกลุ่ม
แบงค์ขนาดใหญ่ และคุณภาพสินทรพัย์ยังอยู่ในระดับท่ีจัดการและบรหิารได้ 
เน่ืองจากพอร์ทส่วนใหญ่เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีความทนทานต่อภาวะอัตรา
ดอกเบ้ียขาขึ้น และภาวะอัตราเงินเฟ้อ เชื่อว่าแนวโน้มจะปรับตัวลงในช่วงท่ี
เหลือของปี

• ในเชิง valuation ยังน่าสนใจ ราคาปัจจุบันซ้ือขายบน PBV เพียง 0.62 เท่า 
และต่ากว่า BVPS ท่ี 264.7 บาท ส่วนแนวโน้มระยะ 1 เดือนข้างหน้า เรา
ประเมินการเคล่ือนไหวของราคามีลักษณะแบบ sideway up 

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,526.69 3.95 0.26

SET50 925.91 2.98 0.32 Dow Jones 33,535.91 115.14 0.34

MAI 488.22 0.18 0.04 Nasdaq 12,688.84 188.27 1.51

PER PBV Div.Yield S&P500 4,198.05 39.28 0.94

SET 18.1 1.5 3.1 Bitcoin 26,780.00 (650.00) (2.37)

SET50 18.9 1.7 2.8

MAI 68.4 2.6 1.4 UK 7,742.30 19.07 0.25

Germany 16,163.36 212.06 1.33

DAY MTD YTD France 7,446.89 47.45 0.64

Russia 1,033.36 (6.22) (0.60)

Foreign (3,244) (14,568) (79,329)

Institution 2,475 17,902 24,244 WTI 72.00 (0.71) (0.01)

Proprietary (584) (1,590) (5,318) Brent 75.91 (0.80) (0.01)

Retail 1,353 (1,744) 60,403 Natural Gas 2.37 0.23 9.60

Newcastle Coal 165.25 (5.90) (3.57)

Foreign 35,557 (33,448) (218,892) Gold 1,957.90 (23.92) (0.01)

Institution (8,067) 15,848 53,488 Silver 23.49 (0.05) (0.21)

Retail (27,490) 17,600 165,404 Aluminium 2,241.50 31.50 1.41

Copper 8,128.00 79.00 0.97

SET Close Chg %Chg Zinc 2,489.00 41.00 1.65

DELTA 87.50 7.00 0.09 Rubber 162.00 1.50 0.93

CPALL 62.50 (0.50) (0.01) BDI 1,425.00 (23.00) (1.61)

AOT 71.50 (0.50) (0.01) White Sugar 715.00 (3.30) (0.46)

PTTEP 148.5 4.00 0.03

BDMS 28.75 (0.50) (0.02) US2YY 4.25 0.11 2.66

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.64 0.08 2.35

XO 18.40 2.30 0.14 US30YY 3.90 0.06 1.54

DOD 4.26 0.04 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

OTO 19.30 0.50 0.03 BOT rate 1.75 0.00 0.00

READY 12.70 (1.80) (0.12) Dollar index 103.52 0.67 0.65

DITTO 27.25 (0.50) (0.02) USDTHB 34.47 0.49 1.44
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ขานรบัผลประกอบการที่
แข็งแกรง่เกินคาดของบรษัิทวอลมารท์ ซึ่งเป็นบรษัิทค้า
ปลีกท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก รวมท้ังความคืบหน้าในการเจรจา
เพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐั
( + ) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก โดยได้แรงหนุนจาก
ความหวังที่ว่าสหรัฐจะสามารถบรรลุข้อตกลงเรื่อง
เพดานหน้ี ขณะที่ดัชนี DAX ของตลาดหุ้นเยอรมนีพุ่งขึ้น
แตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 ปี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI)ปิดลบ โดย
ตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และการ
คาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเดินหน้า
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนหน้า
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ เน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลารแ์ละความกังวลเก่ียวกับแนวโน้ม
อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เป็น
ปัจจัยฉุดตลาด


