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คาดตลาดหุน้ไทยแกวง่ตวัในกรอบ 1520-1585 จุด รอการแถลง MOU พรรครว่มรฐับาลวนัจนัทร์
นี ้ปจัจยัตา่งประเทศเรือ่ง Debt ceiling นา่จะตกลงกนัได ้หุน้แนะนําวนันี ้GULF, ORI  

สรปุภาวะตลาดเมือ่วานนี ้ตา่งประเทศ: ดัชน ีDJIA เพิม่ขึน้ +0.34%, S&P 500 +0.94%, and NASDAQ 
+1.51% โดย  Sector ที่ outperform ใน  S&P500 ไดแ้ก่  IT (+2.06%), Communication Services 
(+1.79%), Consumer Discretionary (+1.54%)   ส่วน Sector ที่ underperform ไดแ้ก่ Real estate (-
0.68%), Consumer Staples (-0.44%), Utilities (-0.36%) 

ในประเทศ: SET Index +3.95 จดุ หรอื +0.26% ปิดที ่1,526.69 จดุ หุน้ตัวที ่outperform ไดแ้ก ่DELTA 
(+8.7%), SABUY (+7.48%), DOHOME (+5.71%), HANA (+4.83%) ขณะทีตั่วทีป่รับตัวแย่กว่าตลาด
ไดแ้ก ่PTG (-8.27%), BYD (-4.71%), CBG (-4.61%), TRUE (-4.32%) 

แนวโนม้ตลาดหุน้ในประเทศ: ประเมนิตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1,520-1,585 จุด ปัจจัยในประเทศ
ยังเป็นประเด็นเรื่องการเมือง โดยวันที่ 22 พ.ค. จะมีการแถลง MOU ของพรรคร่วมรัฐบาล ขณะที่ปัจจัย
ต่างประเทศมองเป็นบวก จากการเจรจาเรือ่ง Debt ceiling ของสหรัฐฯ ที ่ปธน. โจ ไบเดน และ นายเควนิ 
แมคคารธ์ ีประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐฯ ทีจ่ะมกีารหารอืเพิม่เตมิวันอาทติยน์ี้ และน่าจะมขีอ้สรุปไดก้อ่น
สภาคองเกรสจัดโหวตสัปดาหห์นา้ ขณะทีเ่งนิสดคงคลังลดลงเหลอืตํ่ากว่า 1 แสนลา้นเหรยีญ สว่นตัวเลข
การขายบา้นมือสองลดลง สะทอ้นถงึการชะลอตัวในภาคอสังหาฯ และมุมมองเจา้หนา้ที่เฟดหลายราย
สนับสนุนการขึน้อัตราดอกเบีย้เพือ่สกดัเงนิเฟ้อตอ่ไป และการตัดสนิใจขึน้อยูก่บัขอ้มลูทีไ่ดรั้บ 

ประเด็นสําคญัทีเ่ป็นกระแสในชว่งนีแ้ละมผีลตอ่การลงทนุ: 

1.) นายเควนิ แมคคาร์ธี ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ กล่าวว่า เขามีความเชือ่มั่นว่าคณะทํางานของ
ทําเนียบขาวและสภาคองเกรสจะสามารถบรรลุขอ้ตกลงเพิม่เพดานหนี้กอ่นทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรจะจัดการลง
มตใินญัตตดัิงกล่าวในสัปดาหห์นา้ "ผมเห็นแนวทางทีเ่ราจะสามารถบรรลุขอ้ตกลง ขณะทีทุ่กคนทํางานกัน
อยา่งหนัก" นายแมคคารธ์กีลา่ว 

2) ดัชนีดอลลาร ์บวก 0.51% สูร่ะดับ 103.40 ดดีตัวแตะระดับสงูสดุในรอบ 7 สัปดาห ์หลังจากทีเ่จา้หนา้ที่
เฟดหลายรายตา่งกลา่วสนับสนุนการเดนิหนา้ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้เพือ่สกัดเงนิเฟ้อ ลา่สดุ FedWatch Tool 
ของ CME Group บง่ชีว้า่ นักลงทนุใหน้ํ้าหนัก 36.7% ทีเ่ฟดจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ 0.25% สูร่ะดับ 5.25-
5.50% ในการประชุมวันที ่13-14 ม.ิย. หลังจากทีเ่มื่อสัปดาหท์ีแ่ลว้ใหน้ํ้าหนักเพียง 10.7% จับตาถอ้ย
แถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ซึง่มกํีาหนดกล่าวสนุทรพจน์ในงานเสวนา Thomas Laubach 
Research Conference วา่ดว้ยนโยบายการเงนิ ซึง่เฟดจะจัดขึน้ในวันนีท้ีก่รงุวอชงิตัน ดซี ี

3.) นางลอร ีโลแกน ประธานเฟดสาขาดัลลัส กลา่ววา่ ขอ้มลูเศรษฐกจิลา่สดุไมไ่ดส้นับสนุนใหเ้ฟดชะลอการ
ปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนม.ิย.ดา้นนายราฟาเอล บอสตกิ ประธานเฟด สาขาแอตแลนตา 
กล่าวว่า เขาคาดว่าเฟดจะไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ เนื่องจากเงนิเฟ้อมีแนวโนม้ที่จะปรับตัวอยู่ใน
ระดับสงูนานกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้สว่นนายจอหน์ วลิเลยีมส ์ประธานเฟด สาขานวิยอรก์ กล่าวว่า เฟด
สามารถปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ หากเงนิเฟ้อไมไ่ดป้รับตัวลง และการตัดสนิใจโดยขึน้อยูก่บัขอ้มลูทีไ่ดรั้บ 

4.) กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวัสดกิารว่างงานครัง้แรกลดลง 22,000 ราย สู่ระดับ 
242,000 รายในสปัดาหท์ีแ่ลว้ และตํา่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดการณ์ทีร่ะดับ 254,000 ราย 

 

Theme การลงทนุสปัดาหน์ี ้

เนน้หุน้ Domestic play ทีผ่ลประกอบการไตรมาส 1Q23 แข็งแกร่ง และมแีนวโนม้เตบิโตหลังการเลอืกตัง้
จากนโยบายกระตุน้ของภาครัฐ และความเชือ่มั่นภาคเอกชนฟ้ืนตัว ไดแ้ก่ KTB, CPALL, CK, TOA, SAK, 
AEONTS SIRI เป็นตน้ 

 

หุน้แนะนําวนันี ้

Top pick: GULF (ราคาพืน้ฐาน 57.00 บาท) ราคาปรับตัวลดลงมาจาก 53 บาทมาอยูท่ี ่48 บาท ลดลง
ราว 9.4% เป็นจังหวะทยอยสะสม โดยเรามมีมุมองเชงิบวกต่อการประชมุนักวเิคราะหใ์นไตรมาส 1/66 ของ 
GULF เนื่องจากเป็นเรือ่งยากทีจ่ะเปลีย่นแปลงสัญญา PPA ทีล่งนามแลว้ ผลกระทบจากค่า Ft ทีจํ่ากัด และ
ความคบืหนา้ในการพัฒนาโครงการ ขอ้มูลใหม่ทีสํ่าคัญคอื 1) ไดรั้บ MW 1.7GW จากการประมูลครัง้ลา่สดุ 
และ 2) การเขา้ซือ้หุน้ 20% ใน LPCL ปรับคําแนะนําเป็น “ซือ้” ดว้ย TP ใหม่ที ่57 บาท GULF อยู่ระหว่าง
การขยายกําลังการผลติโดยไดรั้บผลกระทบจากคา่ Ft ทีจํ่ากดั 

ORI (ราคาพืน้ฐาน 14.80 บาท) ราคาปรับตัวลดลงมาจาก 12 บาท มาอยูท่ี ่10.5 ลดลงราว 12.5% เป็น
จังหวะทยอยสะสม แมว้า่กําไรในไตรมาส 1/2566 ทีผ่่านมาจะอยูใ่นระดับปานกลาง แตเ่ราเห็นแนวโนม้การ
ดําเนนิงานทีน่่าตืน่เตน้ในไตรมาส 2/2566 รวมถงึการพัฒนาในเชงิบวกของบรษัิทย่อยหลักทีจ่ะชว่ยหนุน
ราคาหุน้ไดเ้ป็นอยา่งด ีORI ซือ้ขายที ่PER ปี 2566 ที ่6.4 เทา่ ดว้ยอัตราตอบแทนเงนิปันผลปี 2566 เกอืบ 

Top Picks 
 
 
 

Daily Picks ราคาพืน้ฐาน 

GULF 57.00 

ORI 14.80 
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7% เราเห็นวา่ราคาหุน้ของ ORI อยูใ่นระดับทีด่สํีาหรับทัง้นักลงทนุโมเมนตัมและนักลงทนุสายปัจจัยพืน้ฐาน 
(VI) ความกา้วหนา้ของ Real-X จะมบีทบาทสําคัญในการสนับสนุนราคาหุน้ 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ: วนัศุกร ์ตดิตาม ตัวเลข CPI ของญี่ปุ่ นเดอืน เม.ย. คาด +0.1% MoM และ 
+3.2% YoY ตัวเลข Core CPI ของญีปุ่่ นเดอืน เม.ย. คาด +3.2% YoY ตัวเลข PPI ของเยอรมันเดอืน เม.ย. 
คาด +6.1% YoY และถอ้ยแถลงของ Fed Chair Powell 
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CPN - โมเมนตัมขาขึน้ - จดุสนใจหลักอยูท่ี ่CPNREIT 
► เราคงคําแนะนํา “ซือ้” CPN และ TP ที ่79.0 บาท นอกจากแนวโนม้
การดําเนนิงานทีป่รับดขีึน้แลว้ การลงทนุใหม่ๆ  จํานวนมากจะชว่ยเพิม่
มลูคา่หุน้ 
► ยอดขายของผูเ้ชา่มคีวามสําคัญสงูสดุ จํานวนผูเ้ดนิหา้งฯ จะเป็น
ปัจจัยขับเคลือ่นหลัก รายไดร้ายไตรมาสจะเพิม่ขึน้ เป้ารายไดปี้ 2566 
เตบิโต 20-30% สามารถบรรลไุด ้
► โครงสรา้งเงนิทนุใหมข่อง CPNREIT ทีต่อ้งถกูปรับใหส้อดคลอ้ง
กบัแผนระยะสัน้และระยะยาวจะเป็นจดุสนใจหลักของนักลงทนุในระยะ
สัน้ 
 
GULF - เตบิโตอยา่งมั่นคง 
► เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่การประชมุนักวเิคราะหใ์นไตรมาส 1/66 
ของ GULF เนือ่งจากเป็นเรือ่งยากทีจ่ะเปลีย่นแปลงสญัญา PPA ทีล่ง
นามแลว้ ผลกระทบจากคา่ Ft ทีจํ่ากดั และความคบืหนา้ในการพัฒนา
โครงการ 
► ขอ้มลูใหมท่ีสํ่าคัญคอื 1) ไดรั้บ MW 1.7GW จากการประมลูครัง้
ลา่สดุ และ 2) การเขา้ซือ้หุน้ 20% ใน LPCL 
► ปรับคําแนะนําเป็น “ซือ้” ดว้ย TP ใหมท่ี ่57 บาท GULF อยูร่ะหวา่ง
การขยายกําลังการผลติโดยไดรั้บผลกระทบจากคา่ Ft ทีจํ่ากดั 
 
PTG - ตอบสนองตอ่ downside มากเกนิไป 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” และ TP ที ่16.20 บาท การออ่นตัวของราคาหุน้
เมือ่วานนีต้อบสนองตอ่ downside มากเกนิไปจากการปรับขึน้คา่แรง 4 
เทา่ 
► อัตรากําไรจากน้ํามันทีส่งูขึน้/ปรมิาณการขายสงูสดุใหมช่ว่ยหนุน
กําไรแข็งแกรง่ในไตรมาส 2/66 เป้าหมายการเตบิโตของ EBITDA ปี 
2566 ที ่10-12% เป็น upside 
► การจดทะเบยีนยอ่ย 2 แหง่ลา่ชา้ออกไปเป็นไตรมาส 4/66 หรอื 
1/67 ขณะเดยีวกนัไดล้งนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจากขยะแลว้ 
 
ICT Sector - หุน้กลุม่ Power Play 
► ราคาหุน้ ADVANC และ TRUE ลดลง 4.5% และ 13.1% ตํา่กวา่ 
SET Index (-2.2%) จากวันที ่12 พ.ค. ตามความกงัวลของตลาดตอ่
นโยบายของพรรคกา้วไกล 
► มลูคา่ยตุธิรรมในกรณีทีแ่ยท่ีส่ดุของเราคอื 188.5 บาทสําหรับ 
ADVANC และ 6.12 บาทสําหรับ TRUE สมมตวิา่ตลาดโทรศัพทม์อืถอื
แบง่แยกออกเป็นผุเ้ลน่ 3 ราย 
► ราคาหุน้ ADVANC และ TRUE จะอยูภ่ายใตแ้รงกดดันทางการเมอืง 
แตว่กิฤต 2 ครัง้ทีผ่า่นมาชีเ้ป็นโอกาสในการซือ้เมือ่ความวุน่วายสงบลง 
 

CRC - กําไรไตรมาส 1/2566 สงูกวา่คาด 10% 
► คงคําแนะนํา “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่ 48.80 บาท เนือ่งจาก 
CRC จะไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตัวของการทอ่งเทีย่วและการบรโิภคที่
เตบิโตขึน้ 
► SSSG เดอืน เม.ย.2566 เป็นบวกอกีครัง้ที ่ 7-9% จากการ
ดําเนนิงานทีแ่ข็งแกรง่ในไทย (+7-9%) และอติาล ี (+>30%) แตต่ดิ
ลบในเวยีดนาม (-7-9%) 
► คาดกําไรไตรมาส 2/2566 จะเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ YoY แตจ่ะ
ออ่นตัวลง QoQ จากการเปลีย่นแปลงสว่นผสมผลติภัณฑ ์ซึง่อาจทําให ้
GPM รวมหดตัวลง 
 
NCAP - แนวโนม้ดขีึน้ แตส่ะทอ้นอยูใ่นราคาแลว้  
► เพิม่คําแนะนําสําหรับ NCAP เป็น “ถอื” จาก “ซือ้” ดว้ย TP ใหมท่ี ่
5.10 บาท จาก 2.82 บาท แมเ้ราจะมองเห็นการฟ้ืนตัวทีช่ดัเจน แตเ่รา
เชือ่วา่ไดส้ะทอ้นในราคาแลว้ 
► เรารว่มงาน Opportunity Day ของ NCAP เมือ่วานนี ้และกลับมา
ดว้ยมมุมองเชงิบวกเล็กนอ้ย แนวทางการดําเนนิธรุกจิโดยรวมปี 2566 
เป็นไปในเชงิบวก 
► เราปรับประมาณการกําไรปี 2566-68 ขึน้ 155-210% เพือ่สะทอ้น 
1) ECL ทีล่ดลง 2) สนิเชือ่เตบิโตสงูขึน้ และ 3) ผลตอบแทนสนิเชือ่ที่
ดขี ึน้ 
 
Construction Services - เหยือ่ของความไมแ่น่นอนทางการเมอืง 
► กําไรปกตริวมไตรมาส 1/66 ที ่ 465.3 ลบ. เพิม่ขึน้ 33.2% YoY 
และ 88.2% QoQ จากการดําเนนิงานทีแ่ข็งแกรง่ของ CK, SEAFCO, 
PYLON แตตํ่า่กวา่ทีเ่ราคาด 11% 
► จากงานใหมท่ีจํ่ากดั เราชอบผูรั้บเหมากอ่สรา้งงานโยธา จาก 
backlog ทีส่ามารถคงรายไดไ้วไ้ดน้าน 11 ไตรมาสขึน้ไป เทยีบกบั 4 
ไตรมาสสําหรับผูรั้บเหมาตอกเสาเข็ม 
► มมุมองเชงิบวกตอ่กลุม่ CK (ซือ้, TP 33.55 บาท) เป็นหุน้เดน่ดา้น
การขยาย backlog/กําไรฟ้ืนตัว และ STEC (ซือ้, TP 18.02 บาท) เป็น
หุน้ทีย่ัง laggard 
 
IMPACT - การฟ้ืนตัวกลับทีด่สีูร่ะดับกอ่นโควดิ-19 
► กําไรปกตไิตรมาส 4QFY66 ที ่ 199 ลบ. (+292% YoY, -42% 
QoQ และสงูกวา่ทีเ่ราคาด 29%) กําไรปกตปีิ FY2566 ที ่952 ลบ. อยู่
ที ่74% ของระดับกอ่นโควดิ 
► DPU ไตรมาส 4QFY66 ที ่0.14 บาท (อัตราการจ่ายที ่104% และ
อัตราตอบแทนเงนิปันผลตอ่ปีที ่ 4.3%) DPU ปี FY2566 ที ่ 0.6 บาท 
อยูท่ี ่71% ของระดับกอ่นโควดิ 
► “ซือ้” จาก 1) การฟ้ืนตัวของกําไรทีแ่ข็งแกรง่ 2) การประเมนิมลู
คา่ทีไ่มแ่พง (กําไรปกตปีิ 2567 ที ่90% ของปี FY2562 เทยีบกบั EV 
ที ่72% ของระดับกอ่นโควดิ) 

 


