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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I ปรับขึน้แรงในชว่งเช้า หลงัปรับลดลงติดตอ่กนัหลายวนั แตใ่นชว่งบา่ยเร่ิมเห็นแรงขายท าก าไรออกมา หากดปัูจจยัแวดล้อมยงัมีความไมแ่น่นอน

อยูบ้่าง จึงแนะน าเพียงเก็งก าไรในชว่งสัน้ๆ  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ 

เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ CENTEL, CPALL, CPN, CRC, DOHOME, HMPRO, ICHI, MINT, SAPPE  
 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   

1) สนง. สถิติกระทรวงแรงงานสหรัฐอเมริกา รายตวัเลขผู้ขอรับสวสัดิการครัง้แรก อยูท่ี่ 2.42 แสนต าแหน่ง ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดที่ 2.54 แสนต าแหน่ง แตค่าดวา่ Fed จะ
ยงัคงอตัราดอกเบีย้ระดบัสงูตอ่ไปอีกระยะหนึ่ง  

2) ชว่งที่ปัจจยัในประเทศยงัไมแ่น่นอน เราแนะให้ลงทนุในกลุม่ Defensive และกลุม่ที่คาดวา่จะได้รับผลกระทบจากนโยบายของรัฐบาลจ ากดั เชน่ BDMS, BH, BBL, 
CPN, INTUCH, KBANK, KTB 

3) ติดตามการแถลง MOU ของการจดัตัง้รัฐบาลในวนัที่ 22 พ.ค. คาดจะมีความชดัเจนในการจดัตัง้รัฐบาลมากขึน้  
        
STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิและที่มิใชด่อกเบีย้เพิ่มขึน้ คาดสินเชื่อทัง้ปีนีเ้ติบโต 4-6% ตามเป้าได้ ถือเป็นธนาคารที่มี

ความมัน่คงสงูจากการตัง้ส ารองที่เผ่ือความเสี่ยงไว้มาก ราคาหุ้นยงัมี upside กวา่ 17% มองเป็นจงัหวะในการเข้าซือ้   
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เติบโต +39YoY มาจากการเติบโตในทกุธุรกิจ โดยธุรกิจศนูย์การค้าได้รับผลบวกจากการฟืน้ตวัของการทอ่งเที่ยวสง่ผลให้บริษัท

สามารถลดการให้สว่นลดกบัผู้ เชา่ได้มาก กอปรกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐหนนุการใช้จา่ยของประชาชน ด้านธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัเดน่ตามจ านวน นทท.
ตา่งชาติ คาด 2H66 ดีตอ่เน่ือง จากการเปิดโครงการใหมแ่ละชว่งปลายปีที่ถือเป็นดกูาลทอ่งเที่ยว 

 INTUCH (TP=84บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เพิ่มขึน้ +5.4%YoY ตามทิศทางก าไรของบริษัทลกู ADVANC ที่ก าไรกลบัมาเติบโต 7%YoY คาดชว่งที่เหลือของปีก าไรจาก บ. 
ลกู ADVANC จะเติบโต YoY ตอ่เน่ือง นอกจากนีบ้ริษัทยงัเปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผลเป็น 100% ท าให้เป็นหุ้นทีมี่เงินปันผลสงูเกิน 5%     
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

CONMAT 96% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 20% 20% 20% SCC

BANK 84% 0% 6% 10% 6% 4% 9% 10% 19% 20% TCAP  BBL  KTB  TTB  KBANK

ETRON 76% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 15% 20% 9% NEX  DELTA

FIN 50% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 11% 20% TIDLOR  MTC  JMT

COMM 50% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 13% 18% DOHOME  GLOBAL  SABUY  OSP

HELTH 41% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 7% 18% THG

FOOD 40% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 14% 20% MINT  TU

PKG 39% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 13% 20%

INSUR 33% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 20% TIPH

ENERG 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20% ESSO

AGRI 31% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 20%

PROP 31% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20%

ICT 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 3% 15%

MEDIA 21% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 9% 3% PLANB  BEC

TRANS 19% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 9% 0%

CONS 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 0%

TOURISM 7% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 3% 0%

PETRO 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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