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เมฆหมอกจาง 
แต่ยังไม่น่าไว้ใจ

Ref.No.: CO2566_0091

19 พฤษภาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,520 –1,535

เมฆหมอกจาง แต่ยังไม่น่าไว้ใจ: คาด SET Index เช้าน้ีปรับข้ึนแต่ยังจ ากัด โดยการปรับข้ึนรับแรงหนุนจากตลาดหุ้น
ยุโรปและสหรัฐฯ ท่ีปิดตลาดบวกสดใส หลังมีปัจจัยหลักท่ีผลักดันการเคล่ือนไหวได้แก่ 1) ความหวังการปรับเพ่ิม
เพดานหน้ีของสหรัฐฯ ท่ีคาดสามารถบรรลุข้อตกลงได้ และทันเวลาท่ีจะจัดการลงมติในสภาผู้แทนฯ ได้ในสัปดาห์หน้า 
และ 2) ผลประกอบการ Walmart ท่ีสูงกว่าคาด พร้อมท้ังยังปรับเพ่ิมคาดการณ์ก าไรท้ังปีข้ึน หนุนราคาหุ้นตอบรับ
เชิงบวก อย่างไรก็ดีแรงบวกดังกล่าวอาจถูกลดทอนบางส่วนจากราคาน ้ามัน WTI ท่ีเม่ือวานน้ีปรับตัวลดลง 1.33%
ซ่ึงคาดรับแรงขายท าก าไรหลังปรับตัวข้ึนแรงช่วงก่อนหน้า บวกกับทิศทางค่าเงินดอลลาร์ท่ีกลับมาแข็งค่าต่อเน่ือง
เป็นวันท่ี 3 ล่าสุดแตะ 103.52 จุด ซ่ึงเป็นลบต่อหุ้นกลุ่มพลังงานท่ีมีสัดส่วนน ้ าหนักมากต่อ SET Index และประเด็น
การเมืองท่ีคาดยัง Overhang ต่อ ถึงแม้จะมีความคืบหน้าต่อการจัดต้ังรัฐบาลของพรรคก้าวไกล ร่วมกับแกนน าอีก 7
พรรค และสนับสนุนนายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์เป็นนายกรัฐมนตรีคนท่ี 30 อีกท้ังเตรียมจัดท า MOU ในการจัดต้ังรัฐบาล
เพ่ือแสดงถึงแนวทางการท างานร่วมกันและจะแถลงต่อสาธารณะวันท่ี 22 พ.ค. 66 น้ี หากแต่ยังเรียกความเช่ือม่ัน
ไม่ได้ สะท้อนจากแรงขายช่วงบ่ายในตลาดหุ้นและปิดตลาดเหลือบวก 3.95 จุดจากระหว่างวันท่ีข้ึนไปบวกสูงถึง 
18.32 จุด รวมถึงการขายสุทธิของต่างชาติท้ังตลาดหุ้นและตลาดตราสารหน้ี ส่วนปัจจัยท่ียังต้องติดตามต่อเร่ิม
ต้ังแต่คืนน้ีได้แก่ ถ้อยแถลงของ Powell ต่อมุมมองเศรษฐกิจสหรัฐฯ และทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด รวมถึง
สัปดาห์หน้ากับการประกาศตัวเลขข้อมูล Core PCE ของสหรัฐฯ เม.ย. 66 และรายงานประชุมเฟดรอบ 2-3 พ.ค. 66
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ศก.ไทยฟ้ืน: AEONTS, BBL, ICHI, M, MTC, SAPPE, SCC, TCAP 2) Selective: 
HANA, KCE, MASTER, SISB และ 3) หุ้นพ้ืนฐานดีน่าสะสม: ADVANC, CPN, MAKRO

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• ECB จ าเป็นต้องเดินหน้าปรับข้ึนดอกเบ้ียต่อไปอีก เพ่ือฉุด
ให้อัตราเงินเฟ้อกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายระยะกลางท่ี 2%

• นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิตลาดหุ้นไทยต่อเน่ือง 
MTD รวมแล้วเกือบ 15,000 ล้านบาท โดยวานน้ีขายหนัก
ท้ังในตลาดหุ้นไทย 3,243.62 ล้านบาท ผสานกับตลาด
ตราสารหน้ีท่ีขายสุทธิเม่ือวานน้ี  3,684.98 ล้านบาท

• อสังหาฯ ห ว่ันลูกค้าชะลอซ้ือรอรัฐบาลชุดใหม่ออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ คาดกดดันหุ้นกลุ่มอสังหาฯ 
และกลุ่มธนาคารในการเพ่ิมความเข้มงวดปล่อยสินเช่ือ

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
166.50 / 170.00

BUY

• กรมพัฒนาธุรกิจการค้า ก.พาณิชย์ เผยยอดจดทะเบียน
ธุรกิจใหม่ประจ าเดือนเม.ย. 2566 พุ่งข้ึน 6,041 ราย คิด
เป็นมูลค่าทุนจดทะเบียน 20,897.87 ล้านบาท

• นายณพศิษฏ์ จักรพิทักษ์ กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ 
บริษัท วิทยุการบินแห่งประเทศไทย จ ากัด (บวท.) เปิดเผย
ต้ังแต่เดือน ต.ค. 65 ถึง เม.ย. 66 มีเท่ียวบิน ไทย–จีน
รวม 12,805 เท่ียวบิน เพ่ิมข้ึนจากช่วงเวลาเดียวกันของ
ปีก่อน 98% สะท้อนประเทศจีนต้องการเปิดท าการบิน
และเพ่ิมความถ่ีในการบินมากข้ึน

• ก.คลังจีนเผย รายได้ด้านการคลังของจีนเพ่ิมข้ึน 11.9% 
ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2566 เม่ือเทียบรายปี หลัง
เศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัวจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19
แม้จะฟ้ืนตัวไม่สอดคล้องกันในทุกภาคส่วนก็ตาม

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• คาดผลตอบแทนสินเช่ือโตต่อ
• คาดสินเช่ือเร่งตัวข้ึนในช่วงท่ีเหลือของปี

• ก าไร 1Q66 เติบโตเด่น 30.2% y-y
• ช่วงท่ีเหลือของปีคาดยังดีต่อเน่ือง

แนวรับ
MASTER 78.00 / 79.00

แนวรับ
BBL 157.00 / 159.00

เป้าหมาย
82.50 / 85.00

BUY




