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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 

Highlight 
 ยาดขาย Q1 ยังโตได้ YoY โดยสินค้าประเภทมือถือ, tablet, accessories, และอื่นๆ โต 

17%, 23%, 30%, และ 41% YoY ส่วนสินค้า IT ยอดขายลดลง 15% YoY แต่เนื่องจาก
สินค้า IT คิดเป็นสัดส่วนต่อยอดขายเพียง 10% กำไรสุทธิจึงได้รับผลกระทบเพียง
เล็กน้อย 

 รายได้ที่โตไม่ได้มาจากราคาของสินค้าของ Apple ที่แพงขึ้นเพี่ยงอย่างเดียว แต่มาจาก
จำนวน units ที่ขายเพิ่มขึ้นด้วย โดยในไตรมาส 1 ยอดขายโต 15% YoY และ units โต 
9% YoY  

 ผู้บริหารได้มีการทำ campaign ต่างๆเพื่อลดราคาสินค้าราคาแพงเพื่อกระตุ้นยอดขาย 
โดยอัตรากำไรขั้นต้นของ iPhone จะลดลง 0.5% และ iPad ลดลง 1% แต่ได้มีการขาย
สินค้า accessories ต่างๆ พ่วงไปด้วยทำให้อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมยังดีอยู่ 

 ในไตรมาส 1Q66 มีสาขาเพิ่มขึ้น 120 สาขา โดยเป็นสาขาของ BeBePhone 100 สาขา 
ซึ่งเน้นขาย accessories ตาม hypermarket ในต่างจังหวัด โดยจับลูกค้ากลุ่ม low to 
mid income และสินค้า 90% เป็น house brand ที่มีอัตรากำไรข้ันต้นมากว่า 50% 

 SSSG ในไตรมาส 1Q66 อยู่ที ่10% ส่วนสาขาในพื้นที่ท่องเที่ยว SSSG อยู่ราว 50% 
2566 Outlook 
 ผู้บริหารตั้งเป้าอัตรากำไรขั้นต้นในปีนี้ไม่ต่ำกว่า 13.5% โดยจะเน้น product sales mix 

ที่เป็นสัดส่วนของ accessories มากข้ึน 
 SSSG ในไตรมาส 2 คาดยังอยู่ในระดับสูงเนื่องจากลดค่าไฟในห้างมี lag time จากค่า

ไฟภาคครัวเรือนราว 1 ไตรมาส 
 รายได้ในไตรมาส 2 คาดอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล โดยในช่วงครึ่งไตรมาสแรก รายได้

โดยรวมน้อยกว่าไตรมาส 1 ราว 5 -10% 
 บริษัทวางแผนเพิ่มสาขา stand alone จาก 20% เป็น 35 – 40% และอีก 60% จะเป็น

การเปิดสาขาตามห้าง โดบบริษัทเพิ่มสัดส่วนสาขา stand alone เนื่องจากมีต้นทุนใน
การเปิดสาขาที่น้อยกว่าการเปิดสาขาในห้าง รวมถึงบริษัทสามารถวางขายสินค้าได้
มากกว่าในห้าง 

 ปี 66 มีแผนขยายสาขาเป็น 1,400 สาขา โดยปัจจุบันมี 1,280 สาขา และมีแผนขยาย
สาขาเป็น 2,000 สาขาในอีก 3 – 4 ปี ข้างหน้า โดยผู ้บริหารมองว่าถ้าสาขาที่เปิดใหม่
สามารถทำกำไรและสามารถรักษา SSSG ที่ 5% ได้ บริษัทก็จะขยายสาขาไปเรื่อยๆ 

 Bebephone คาดทำรายได้ทั้งปีราว 400 – 500 ล้านบาท จากปกติท่ีทำได้ 700 ล้านบาท 
ลดลงเนื่องจากการปรับโครงสร้างและการเริ่มขายในปลายไตรมาส 1 

 การเพิ่มขึ้นของค่าแรงขั้นต่ำไม่มีผลกระทบต่อบริษัทเนื่องจากบริษัทมีการจ่ายค่าจ้าง
พนักงานในระดับเฉลี่ยที่ 20,000 บาทต่อเดือน ซึ่งสูงกว่าค่าแรงขั้นต่ำอยู่แล้ว 

 
ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เราม ีม ุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักว ิเคราะห์ โดยบริษัทยังคงเป็นผู ้นำใน
อุตสาหกรรมสินค้า IT และบริษัทยังคงหาทางเพิ่มรายได้ผ่านการขยายธุรกิจไปยังกลุ่ม
ใหม่ๆ ไม่ว่าจะเป็นการทำร้านขายยากับ BDMS หรือ การทำ Pet shop และการรกัษาผล
ประกอบการให้สามารถโตได้ YoY ทุกไตรมาส 

 เรายงัแนะนำ ”ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 39 บาท โดยมองว่าราคาปัจจบุันยังต่ำกว่า
มูลค่าพื้นฐานมากถา้เทยีบกับการเติบโตในระยะยาวที่ระดับ 10 – 20% ต่อป ี
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


