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Chart of the Day 

 การปรบัลด EPS เป็นปัจจยัจ ากัด Upside ของดัชนี SET       

Figure 1: EPS ท่ีตลาดคาดหวงั สูงกวา่ท่ีนักวเิคราะห์ประเมนิมาก   Figure 2: Valuation ของดัชนี SET อยู่โซน Overbought    

  
Figure 3: แรงไหลเข้าของเงินทุนต่างชาติอ่อนก าลังลง Figure 4: แรงเก็งก าไรค่าเงินบาท USDTHB Carry Trade อ่อนก าลังลง 

  
 Sources: Bloomberg, KTX Strategy Team 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Down แนวรับ 1,552/1,548 จุด (EMA 10/25 วัน) แนวต้าน 1,566/1,570 จุด (EMA 75 วัน) 

หลังจากดัชนีฯ เกิดการปรบัฐาน (ออ่นตัวลง 2 วนั) หลังขึ้นไปท าจดุสูงสุดท่ี 1,569.34 จดุ โดยคาดวา่แรงขายรอบใหม่จะเพ่ิมข้ึน หากดัชนีฯ หลดุแนวรบั

ส าคัญ 1,548 จดุ            
 

ประเด็นวันน้ี: ดัชนี SET มีความเส่ียงเข้าสู่โหมดย่อตัว หลังหมดปัจจัยหนุน แม้ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ จะปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองในรอบหลาย

สัปดาห์ท่ีผ่านมา จากปัจจัยท่ีนักลงทุนคาดหวงั EPS ของหุ้นในกลุ่ม Tech จะมีการเติบโตสูงเพราะได้ประโยชน์จากเทคโนโลยี AI (40% ของผลส ารวจ

ผจก.กองทุนโลกล่าสุด เชื่อว่าเทคโนโลยี AI ช่วยหนุนผลก าไรเติบโตสูง และก าลังกลายเป็นกระแสวา่ใครพลาดการลงทุน มีความเส่ียงตกรถ) เพ่ือมา

ชดเชย Valuation ท่ีแพงในวันน้ี ซึ่งสวนทางกับ EPS ของหุ้นไทยท่ีถูก Downgrade ลงถึง 5% นับต้ังแต่เริม่ประกาศงบไตรมาส 1 (วันท่ี 18 เม.ย.) 

(Figure 1) แต่ดัชนีฯ กลับปรับตัวสูงขึ้น จึงส่งผลให้ Valuation ของตลาดหุ้นไทยล่าสุด เข้าสู่โซน Overbought (Figure 2) ซึ่งปัจจัยดังกล่าว 

ผนวกกับตลาดหุ้นไทยไม่ใช่เป้าหมายลงทุนของนักลงทุนต่างชาติ (ไม่มีหุ้นเทคฯ และมีความเส่ียงการเมือง) เกิดการไหลเข้าของเงินทุนต่างชาติในรอบ

สัปดาห์ท่ีผ่านมาอ่อนก าลังลง ท้ังตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้น (Figure 3) รวมไปถึงสัญญาณจากเครื่องมือ KTX USDTHB Carry Trade ท่ีอ่อนแอ

ลงเช่นกัน เป็นความเส่ียงท่ีจะเข้ามาจ ากัด Upside ของดัชนี SET ในสัปดาห์น้ี ส่วนในระยะยาว ความเส่ียงทางการเมืองท่ีเริ่มคล่ีคลาย ผนวกกับ 

เศรษฐกิจไทยท่ีอยู่ในช่วงขาขึ้น จะเป็นแรงขับเคล่ือนดัชนี SET ฟื้ นตัวในระยะถัดไป หนุนโดยแรงซื้อจากนักลงทุนประเภทระยะยาว (Smart Money)  
 

กลยุทธ์ลงทุน: แนะน า “รอซื้อเมื่ออ่อนตัว” (Buy on Weakness) จากแนวโน้มดัชนีฯ แกวง่ตัวในกรอบ 1,530-1,570 จดุ (Trading band) จนกวา่จะ

เริม่เห็นสัญญาณการกลับมาฟื้ นตัวข้ึนของ EPS อีกครัง้ แนะน า เก็งก าไรหุ้น Domestic play พ้ืนฐานดี และมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัว ได้แก่ MINT WHA 
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Strategic daily picks 

MINT ปิด 34.75 บาท/แนวรบั 33.50 บาท แนวต้าน 36.00 บาท 

 Consensus ประมาณการก าไรปกติปี 2023 ท่ี 4.8 พันล้านบาท (+137% YoY) จากการฟื้ นตัวในทุกประเทศ โดยเฉพาะท่ีไทยและยุโรป 

อีกท้ังยังมีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการ 2Q23 จะฟื้ นตัวเด่น QoQ หนุนจากโรงแรมในยุโรป หรือ NHHOTEL ซึ่งเป็น

รายได้หลักของกลุ่มเข้าสู่ High season 

WHA ปิด 4.66 บาท/แนวรบั 4.50 บาท แนวต้าน 4.80 บาท 

 Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.0 พันล้านบาท (+9% YoY) คาดก าไรจะขยายตัวตามการย้ายฐานการผลิตออกนอก

จีน ส่งผลบวกต่อไทยและเวี๊ฆยดนาม ส่วนในระยะส้ัน คาดจะได้ Sentiment เชิงบวกเพ่ิมเติม หลังจากตลาดหลักทรพัย์ฯ ประกาศช่วง

เย็นของวนัศุกรท่ี์ผ่านมา เพ่ิม WHA เป็นหน่ึงในหลักทรพัย์ท่ีเข้าค านวณในดัชนี SET50 งวด 2H23   

TCAP ปิด 49.25 บาท/แนวรบั 48.00 บาท แนวต้าน 52.00 บาท 

 Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E ท่ี 5.94 พันล้านบาท (+14% YoY) ด้วยปัจจัยขับเคล่ือน 1) เบี้ยรวมของธนชาตประ

กันภัยท่ีคาดโตขึ้น 1.2 หมื่นล้านบาท ในปี 2023 2) สินเชื่อใหม่ของ THANI ท่ี 3.0 หมื่นล้านบาท และ 3) สินเชื่อรวมของธนชาตพลัสท่ี 

6 พันล้านบาท อกีท้ัง ยังคาดวา่ปี 2023 จะยังคงจา่ยเงนิปันผลในระดับสูงต่อเน่ืองท่ี 3.10 บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend Yield 7% 

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.17% 4.27% 4.84% 

SET Index -0.11% -3.06% -7.22% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BLA 14-Jun-23 27.50 0.92%  

HANA 14-Jun-23 47.50 -1.04%  

IVL 14-Jun-23 34.50 -1.43%  

PSL 15-Jun-23 9.85 -4.37%  

PTTGC 15-Jun-23 38.00 -2.56%  

SCC 15-Jun-23 331.00 -1.19%  

BAFS 16-Jun-23 32.25 0.00%  

ADVANC 16-Jun-23 218.00 0.00%  

SMT 16-Jun-23 4.72 -3.67%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.0% 

Gain/loss relative to SET % 4.3% 

YTD return -6.3% 
  

Stocks in portfolio  

AWC, CENTEL, BH, ADVANC, CPALL, AOT, BBL, SJWD, AMATA, 

WHA, CPN, MINT, KTB, TRUE, TTB, PLANB, AAV, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US NAHB Housing Market Index June   50 51 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,559.39 +1.68 +0.11%  ตลาดหุ้นไทย ลงไปต่าสุดท่ี 1,546.48 จุด -11.23 จุด ก่อนฟื้ นตัวช่วง    

ภาคบ่าย ด้วยวอลุ่ม 5.84 หมื่ นล้านบาท น าขึ้นโดยกลุ่มประกันภัย 

พลังงาน โดยนักลงทุนยังคงกังวลต่อการส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ร่วงลง เป็นเพราะความเห็นของเจ้าหน้าท่ีเฟด 2 ราย 

ครสิโตเฟอร ์วอลเลอร ์(Fed Governor) และ Thomas Barkin (Fed 

Richmond) ท่ีส่งสัญญาณสนับสนุนการปรบัขึ้นดอกเบี้ยของเฟด ซึ่ง

ท าลายความคาดหวังของตลาด ท่ีคาดว่าเฟดจะยุติการปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยหรอือาจปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงในเดือน ธ.ค.   

 ตลาดหุ้นยุโรป เพ่ิมข้ึน แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์ ด้วยแรงหนุน

จากหุ้นกลุ่มปลอดภัย (กลุ่มเฮลท์แคร์ +0.9% กลุ่มสาธารณูปโภค 

+1.3%) และหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหรา (หุ้นหลุยส์วิตตองและหุ้นริชมอนด์ 

+3%)    

 ราคาน้ามัน ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากแนวโน้มอุปสงค์น้ามันจะเพ่ิมข้ึน 

จากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี  และกลุ่มโอเปกพลัสปรบั

ลดการผลิตลง  

 ราคาทองค า ปิดบวกเล็กน้อย ท่ามกลางความไม่แน่นอนต่อทิศทางของ

แนวโน้มดอกเบี้ยเฟด หลังคณะกรรมการเฟดสองราย ส่งสัญญาณ

สนับสนุนเฟดปรับขึ้นดอกเบี้ยปีน้ี หลังจากตรึงดอกเบี้ยเมื่ อกลาง

สัปดาห์   

SET50 Index 948.82 +1.20 +0.13% 

US Markets    

S&P500 4,409.59 -16.25 -0.37% 

NASDAQ 13,689.57 -93.25 -0.68% 

DJIA 34,299.12 -108.94 -0.32% 

European Markets    

FTSE 100 7,642.72 +14.46 +0.19% 

CAC40 7,388.65 +97.74 +1.34% 

DAX 16,357.63 +67.51 +0.41% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 71.78 +1.16 +1.64% 

Brent (USD/bbl) 76.61 +0.94 +1.24% 

Gold (USD/Ounce) 1,971.20 +0.50 +0.03% 

BDI (Index) 1,076.00 -18.00 -1.65% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.30 +0.17 +0.16% 

USD/THB 33.98 -0.62 -1.79% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,239 -5,403 -103,440 -4,957 75,438 -124,927 755 -1,979 29,960 

สถาบัน 57 4,231 40,643 3,631 -4,799 44,400 10,376 159,583 2,172,673 

รายย่อย 1,666 1,728 68,746 1,326 -70,639 80,527 2,233 18,507 191,074 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -484 -556 -5,949       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, BLC 
 


