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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านตลาดหุ้นไทยกระเตือ้งขึน้ หลงัปรับลดลงมามาก สง่ผลให้โมเมนตมัระยะสัน้ดเูป็นบวกมากขึน้ แนะหาจงัหวะ “ตัง้รับซือ้” เม่ืออ่อนตวั เพื่อเพ่ิมน า้หนกัหุ้น

เป็น 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE, TU; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ตลท. ประกาศหุ้นเข้าค านวณ SET50I/SET100I รอบ 2H66 มีผล 1 ก.ค. มีรายละเอียดดงันี ้ 

 SET50 : หุ้นเข้า ได้แก่ TLI, WHA   หุ้นออก ได้แก่ JMT, JMART 
 SET100 : หุ้นเข้า ได้แก่ AURA, BTG, ERW, MBK, SNNP, STEC, TASCO, TLI หุ้นออก ได้แก่ BEC, EPG, JAS, KEX, ONEE, QH, RBF, SINGER 

2) ทางการจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและลดอตัราดอกเบีย้ Loan Prime rate หลงั 1H66 เศรษฐกิจจีนยงัฟืน้ตวัช้า คาด 2H66 ฟืน้ตวัดีขึน้ มองบวกตอ่
กลุม่อิงเศรษฐกิจจีน บวกตอ่ IVL, PTTGC, SCGP  

3) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับขึน้ตอ่เน่ือง เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ BANPU  
        
STOCK THEMATICS 
 IVL (TP=43.5บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 2Q66F ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ จากปริมาณขายเพิ่มขึน้ +12%QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล + ต้นทนุพลงังานลดลง ผู้บริหารตัง้เป้า 

EBITDA เติบโตเทา่ตวัภายใน 5 ปี จากธุรกิจ PET ที่คาดจะเติบโตตามภาวะเศรษฐกิจโลก ขณะราคาหุ้นลงมารับปัจจยัลบไปมาก + Valuation อยูใ่นระดบัน่าสนใจ    
 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่ตลาดคาด จากความต้องการในประเทศและจากจีนที่เพิ่มขึน้หลงัเปิดประเทศ + ต้นทนุลดลง ขณะที่ 2Q66 คาดฟืน้

ตวัตอ่เน่ืองและจะเร่งตวัขึน้อีกใน 2H66 จากการเปิดประเทศของจีน หนนุความต้องการเพิ่มขึน้ ขณะต้นทนุปรับลดลง ชว่ยหนนุก าไรทัง้ปีให้เติบโตราว 25%YoY 
ประเมินราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากเป็นจงัหวะในการซือ้ 

 TLI (TP=16.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โตเดน่ QoQ จากผลของปัจจยัตามฤดกูาล เน่ืองจากมีการรับรู้รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเข้ามามาก + มีคา่ใช้จา่ยส ารองประกนั
ส าหรับสญัญาประกนัระยะยาวที่ลดลงตามสดัสว่นของผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตที่เปลี่ยนไป คาด 2Q66 ฟืน้ตวั YoY ตอ่เน่ืองตามขนาดของพอร์ตลงทนุที่มีขนาดใหญ่ขึน้ 
หนนุรายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเพิ่มขึน้ ขณะคา่ใช้จา่ยมีแนวโน้มปรับลดลง และได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ +เข้าค านวณ SET50 รอบ 
2H66  
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents June 16, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

INSUR 86% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 10% 20% 20% TIPH  BLA

ETRON 76% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 0% DELTA  HANA  KCE

AGRI 70% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 17% 20%

ENERG 70% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 16% 20% BCP  PTTEP  PTT  BANPU  RATCH

BANK 67% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 8% 10% 20% TTB

CONMAT 66% 0% 0% 10% 0% 0% 9% 18% 10% 20% EPG

FOOD 63% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 8% 10% 20% MINT  CPF  RBF

TOURISM 50% 4% 6% 10% 0% 4% 8% 5% 12% 0%

COMM 41% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 9% 19% CPALL  OSP  SABUY

PETRO 41% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 8% 9% 0% IVL

HELTH 37% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 2% 18% THG

PROP 35% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 8% 20% WHA  SIRI  QH  CPN  AP

ICT 34% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 6% 15% ADVANC

TRANS 33% 0% 6% 10% 0% 0% 8% 3% 6% 0% RCL  KEX

FIN 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 20%

PKG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 3% 20%

CONS 18% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 6% 0%

MEDIA 10% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 1% 3% ONEE

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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