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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอ่ ได้แรงหนนุจากหุ้นขนาดใหญ่ และกลุม่ธนาคารที่ใกล้รายงานผลการด าเนินงาน 2Q66 วนันีค้าดปรับขึน้ตอ่ตามคา่เงินบาทที่แข็งคา่ 

หาก SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,499/925 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีการเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือ
รถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ เราชอบ AH, NYT  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) หุ้นกลุม่ทนุใหญ่ และอิงการเมืองปรับขึน้มาตอบรับโอกาสที่พรรคก้าวไกลจะเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาลน้อยลง โดยราคาหุ้นหลายบริษัทปรับขึน้มา ณ ระดบัราคาที่

เทา่หรือสงูกวา่ วนัที่ก่อนทราบผลการเลือกตัง้แล้ว ยกเว้น AMATA, BEM, BGRIM, CPALL, CPN, CRC, CK, GPSC, GULF ที่ราคายงัต ่ากวา่วนัก่อนทราบผล
การเลือกตัง้ จงึมองเป็นจงัหวะสะสม  

2) เราประเมินการโหวต นายกฯ รอบสอง เป็น 3 กรณี ดงันี ้ 
 Candidate นายกฯ จากพรรคก้าวไกล ได้เสียงจาก ส.ส. และ ส.ว. รวมกนัเพ่ิมขึน้ไมถ่ึง 10% ของคะแนนเสียงรอบแรกที่ 324 เสียง (ไมถ่ึง 357 เสียง)

คาดหุ้นกลุม่ทนุใหญ่และอิงการเมือง เชน่ ADVANC, AMATA, BGRIM, CPALL, CPN, CRC, CK, GPSC, GULF, PTT, SC, SIRI, TRUE, WHA ปรับ
ขึน้ตอ่ 

 Candidate นายกฯ จากพรรคก้าวไกล ไมส่ามารถยื่นโหวตนายกฯ เป็นรอบที่สองได้ คาดหุ้นที่ได้ประโยชน์เหมือนกนักรณีแรก 
 Candidate นายกฯ จากพรรคก้าวไกล ได้เสียงจาก ส.ส. และ ส.ว. ถึง 357 เสียง แตไ่มถ่ึง 376 เสียง ซึ่งพรรคก้าวไกลอาจขอโอกาสยื่นโหวต นายกฯ 

เป็นครัง้ที่สาม แนะหมนุเข้าหุ้นกลุม่ Defensive ที่ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตตอ่เน่ืองตามการเติบโตของผู้ ป่วยตา่งชาติอยา่ง BDMS, BH 
3) ปีนีป้รากฏการณ์ El nino รุนแรงกวา่ปีก่อนๆ เห็นได้ชดัจากอากาศที่ร้อนจดัและปริมาณฝนที่ลดลงมาก ประเมินอาจกระทบตอ่กลุม่สินค้าเกษตร แตบ่วกตอ่กลุม่

เคร่ืองดื่ม เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE   
4) ราคาสินค้าโภคภณัฑ์เร่ิมปรับตวัขึน้ หลงัมีแรงขายท าก าไรในชว่งก่อนหน้า โดยราคาน า้มนัดิบ WTI +2.2%DoD บวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และโรงกลัน่ 

เชน่ TOP, SPRC ที่คาดวา่คา่การกลัน่จะมีแนวโน้มในทิศทางเดียวกนั  ถ่านหิน +2.5%DoD บวกตอ่ BANPU  
        

STOCK THEMATICS 
 AMATA (TP=26.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 (ไมร่วมขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน) เติบโตเดน่ YoY ตามรายได้ของธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม จากยอดโอน และยอดขายที่ดิน

ที่เพิ่มขึน้มาก กอปรกบัภาคการผลิตทีฟื่น้ตวัชว่ยหนนุรายได้จากบริการสาธารณปูโภคเพิ่มขึน้ แตล่ดลง QoQ จากฐานที่สงูเน่ืองจากเป็นชว่ง high season คาดชว่งที่
เหลือของปีดีตอ่เน่ืองตามยอดขาย และ Backlog ที่ดินทัง้ไทยและเวียดนาม รอโอนจ านวนมาก  

 BANPU (TP=10บ.) “ซือ้เก็งก าไร” ก าไร 1Q66 ลดลง -51%YoY ตามราคาถ่านหินที่ออ่นแอ แตเ่ราประเมินราคาหุ้นรับปัจจยัลบไปมากแล้ว และปัจจบุนัมีมลูคา่ที่ไมส่งู
มาก โดยซือ้ขายเพียง 0.62x ของ BV กอปรกบับริษัทเร่ิมขยายการลงทนุไปในธุรกิจที่ไมเ่ก่ียวข้องกบัถ่านหินมากขึน้ คาดชว่ยหนนุให้บริษัทเร่ิมกลบัมามีความน่าสนใจ   

 TOP (TP=62บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 4.6 พนัลบ. เติบโตดี QoQ ทัง้จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้  (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) โดยธุรกิจโรงกลัน่ได้รับผลบวกจาก GRM ที่
เพิ่มขึน้ตาม Crude Premium ที่ลดลง รวมถึงมีขาดทนุจากสต็อกน า้มนัที่ลดลง ผสานกบัธุรกิจอะโรเมติกส์ฟืน้ตวัดีขึน้ ขณะคาดก าไร 2Q66F ออ่นตวัลง QoQ ตามคา่
การกลัน่ที่ลดลงมาก แตค่าดคา่การกลัน่จะฟืน้ตวัดีขึน้ใน 2H66F และยงัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการพลงังานสะอาด (CFP) ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 84% 20% 20% 20% 11% 13% DELTA  HANA  KCE

BANK 76% 20% 20% 20% 11% 5% BBL  KBANK  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 57% 20% 0% 20% 10% 7% BCP  BCPG  PTT  PTTEP  BANPU  ESSO  GULF  OR  TOP

ICT 56% 20% 0% 20% 10% 6% ADVANC  INTUCH  TRUE

PKG 40% 0% 0% 20% 9% 12%

FASHION 38% 20% 0% 0% 10% 8% AURA

CONS 36% 0% 0% 20% 9% 7% CK  STEC

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 6% BEM  BTS

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 4%

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 24% 0% 0% 0% 9% 15% COM7

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 12%

INSUR 18% 0% 0% 0% 8% 10%

PROP 15% 0% 0% 0% 9% 6% AMATA  AP  SIRI  WHA  SPALI

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5% ERW

FOOD 13% 0% 0% 0% 8% 5%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5%

Source: LHSEC Research
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