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 กระทรวงพลงังานแจง้ครม.เก่ียวกบัการปรบัคา่ไฟฟา้งวดเดือนก.ย. - ธ.ค. เหลือ
3.99 บาท/หน่วย ลดลงจากมติครัง้ก่อนที่ 4.10 บาท/หนว่ย โดยยงัไมมี่
รายละเอียดวา่จะด าเนินการรูปแบบใด

 ประเมินผลกระทบตอ่ GPSC และ BGRIM ที่ 50 ลา้นบาท/เดือน และ 19 ลา้น
บาท/เดือน ตามล าดบั

 หากด าเนินการดว้ยวธีิปรบัลดตน้ทนุก๊าซเชน่เดียวกบัมติครม. สปัดาหก์่อน จะ
ชว่ยลดผลกระทบ กรณีราคาก๊าซลดลงทกุ 10 บาท/mmbtu จะชว่ยชดเชย
ผลกระทบ 14-21 ลา้นบาท/เดือน

 นโยบายแทรกแซงพลงังานเป็นความเสี่ยงต่ออุตสาหกรรม 1) กลุ่มเสี่ยงสงู ไดแ้ก่ 
ธุรกิจปลายน า้ (โรงไฟฟ้า สถานีบริการน า้มัน) และ PTT โดยเราปรบั Valuation 
ของ PTT สะทอ้นสถานการณปั์จจบุนั ราคาเหมาะสมใหม ่36.50 บาท 2) กลุม่เสี่ยง
ปานกลาง ไดแ้ก่ กลุ่มโรงกลั่น เพราะคาดนโยบายน าเขา้ และปรบัโครงสรา้งราคา
น า้มันส  าเร็จรูป  มีความซับซอ้น ตอ้งใชเ้วลาพิจารณา ท าใหร้ะยะสั้นความเสี่ยง
จ ากัด 3) กลุ่มเสี่ยงน้อย ได้แก่ ธุรกิจต้นน ้า เพราะส่วนใหญ่ด าเนิ นธุรกิจใน
ตา่งประเทศ 

 PTTEP และโรงกลั่นเป็นตัวเลือกหลักการลงทุนระยะสั้น เน่ืองจากความเสี่ ยง
นโยบายไมม่าก และราคาน า้มนัยงัอยูร่ะดบัสงู สว่น BANPU อาจรอจงัหวะหลงัหุน้
แปลงสภาพเขา้ตลาด (คาด 9 ต.ค.) เพื่อลุน้การฟ้ืนตวัในฤดหูนาว และสถิติราคา
หุน้ Outperform ชว่ง Golden Week ของจีน

 ราคาหุน้โรงไฟฟา้ GPSC BGRIM ตอบรบัข่าวลบไปมากแลว้ คาดการลดค่าไฟฟ้า
วานนีจ้ะเป็นรอบสดุทา้ยของงวด และอาจไดช้ดเชยจากการปรบัตน้ทนุก๊าซ หากมี
หุน้อยูแ่นะน าถือเพ่ือรอการฟ้ืนตวัจากงบ 3Q66 ที่เติบโต QoQ และ YoY


