
ไร้แรงกระตุก SET19 กันยายน 2566
รุกฆาตตลาดหุ้น

1,515 –1,535
SETแกว่งตัวในกรอบ อิงทางลง :โดยถูกกดดันจากความกังวลภาวะเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มกลับมาเร่งตัวตามราคาพลังงานโลกท่ีปรับตัวข้ึน 
สอดรับกับราคาน ้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 0.8% สู่ระดับ $91.48ต่อบาร์เรลโดยได้แรงหนุนจากคาดการณ์ท่ีว่าอุปทานน ้ามันใน
ตลาดโลกจะเผชิญภาวะตึงตัว หลัง EIAคาดว่าการผลิต ShaleOilในภูมิภาคต่างๆ  ของสหรัฐฯจะลดลงติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 3 ในเดือนต.ค. 
และแตะท่ีระดับต ่าสุดนับต้ังแต่เดือนพ.ค. โดยการเร่งตัวของเงินเฟ้อจะเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดและธนาคารกลางหลักเดินหน้าปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ียหรือคงไว้ ในระดับสูง ท้ังน้ีติดตามการประชุม FOMC ซ่ึงจะทราบผลในวันท่ี 21 ก.ย. (ตามเวลาไทย) โดยน ้ าหนักหลักอยู่ท่ี
การคงดอกเบ้ียท่ี 5.25-5.50%อย่างไรก็ดี ติดตาม Dotplotและถ้อยแถลงของปธ.เฟด ซ่ึงอาจเผยให้เห็นถึงแนวโน้มศก.สหรัฐฯและ
ทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด นอกจากน้ี SETIndex ยังคงถูกกดดันจากการไหลออกของ Fundflowสอดรับกับนักลงทุนต่างชาติท่ี
ขายสะสม MTDและ YTD ท่ี 1.49 หม่ืนลบ. และ 1.50 แสนลบ. ตามล าดับ ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มโรงไฟฟ้าคาดถูกกดดันจากการท่ีครม.มีมติ
รับทราบลดค่าไฟฟ้าเพ่ิมอีก 11 สต./หน่วย เหลือ 3.99 บาท/หน่วยจากเดิม 4.10 บาท/หน่วย โดยมีผลในรอบบิลไฟฟ้าเดือนก.ย. 66
ในทางกลับกันการลดค่าไฟฟ้าเป็นการลดภาระค่าครองชีพแก่ประชาชนและหนุนก าลังซ้ือของผู้บริโภค คาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม
จับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ืองนอกจากน้ี คาดแรงพยุงของ SETIndexจะมาจากหุ้นในกลุ่มพลังงานต้น-กลางน ้ าตามการปรับข้ึนของ
ราคาน ้ามันดิบขณะท่ีวันน้ีติดตามการรายงานเงินเฟ้อเดือนส.ค. (คร้ังท่ี 2)ของยูโรโซน (ตลาดคาด CPIขยายตัว 5.3%y-y เท่ากับใน
เดือนก.ค. และขยายตัว 0.6%m-mจากหดตัว 0.1%m-m ในเดือนก.ค.) ซ่ึงอาจเป็นสัญญาณบ่งช้ีถึงทิศทางนโยบายการเงินของ ECB
กลยุทธ์การลงทุน : 1) Spending+ท่องเท่ียว: ADVANC, BA, CBG, CENTEL, ERW, TRUE 2) Defensive play: BCH,
BCPG, BH, CHG 3) Commodities play: BCP, PSL, PTTEP, TTA และ 4) Short sell: BGRIM, CK, GPSC, STEC

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดปรับลดประมาณการการเติบโตทางศก.ของ
ไทยในปี 66 ลงจาก 4.2% มาอยู่ท่ี 3.3% และในปี 67 ลดลงจาก 
4.5% เหลือ 4.2%

• Pitchbookกลุ่มธุรกิจร่วมลงทุนในจีน ได้ ใช้เม็ดเงินลงทุนจ านวน 
2.67 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐผ่านข้อตกลง 3,072 รายการ ในช่วง
1H66 ซ่ึงลดลง 31.4% y-yและคาดว่าจะลดลงต ่ากว่าปี 59

• Make UKคาดภาคการผลิตในอังกฤษจะ -0.5% ในปี 66 ซ่ึงย ่าแย่
กว่าท่ีคาดเม่ือเดือนมิ.ย.ว่าจะลดลงเพียง -0.3% เน่ืองจากได้รับ
ผลกระทบอย่างหนักจากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน ภาวะค่าครองชีพสูง 
และตลาดต่างประเทศชะลอตัวลง

• ก.กลาโหมไต้หวันเปิดเผยเม่ือวานน้ีว่ากองทัพจีนได้ส่งเคร่ืองบินรบ
จ านวน 103 ล ามุ่งหน้ามายังเกาะไต้หวัน ภายในระยะเวลาเพียง 24ชม. 
ซ่ึงนับว่ามากท่ีสุดนับต้ังแต่มีการเร่ิมบันทึกสถิติรายวันเม่ือไม่นานมาน้ี

• โฆษกส านักนายกฯเผยสนามบินเชียงใหม่จะเร่ิมเปิดให้บริการได้ 24 ชม. 
ต้ังแต่วันท่ี 1 พ.ย. เป็นต้นไป เพ่ือให้สอดคล้องกับมาตรการวีซ่าฟรี

• กรมเจรจาการค้าระหว่างประเทศเผยผลประชุมเจรจาจัดท า FTAไทย-
เอฟตา รอบท่ี 6 คืบหน้าตามเป้า  ต้ังเป้าสรุปผลกลางปี 67 ส าหรับผล
การศึกษาประโยชน์และผลกระทบจากการจัดท า FTAคาดจะส่งผลให้ 
GDPไทยขยายตัวเพ่ิมข้ึน 0.20% และการส่งออกเพ่ิมข้ึน 3.8%

• จีนให้ค าม่ันว่าจะเพ่ิมการซ้ือสินค้าจากประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ หลังการเติบโตทางการค้าโดยรวมชะลอตัวลง 
เน่ืองจากอุปสงค์ท่ีอ่อนแรงลงท้ังในระดับโลกและในประเทศ

• Goldman Sachsลดคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียสุดท้ายของBoEลง 
0.25% สู่ระดับ 5.5% หลังคาดการณ์ว่า BoE จะตรึงอัตราดอกเบ้ียท่ี
การประชุมเดือนพ.ย. จากเดิมท่ีเคยคาดการณ์ว่า BoEจะปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุมคร้ังดังกล่าว

PICKS OF THE DAY

ปัจจัยบวก ปัจจัยลบ

Ref.No.: CO2566_0174

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

BCH
• มีแนวโน้มการปรับประมาณการรายได้ข้ึน
• คาด 3Q66 รายได้ยังคงโตq-q

• ลดค่าไฟกระทบก าไร
• ปลายปีต้นทุนก๊าซอาจเพ่ิม

เป้าหมาย

แนวรับ

เป้าหมาย

แนวรับ
BGRIM

20.00 / 20.50

18.70 / 19.00

29.00 / 30.00

31.50 / 32.00


