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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดไทยปิดบวกในกรอบแคบ ๆ โดยหลกัมาจากหุ้นขนาดใหญ่ เชน่กลุม่พลงังานต้นน า้และโรงกลัน่ ที่ได้อานิสงส์เชิงบวกจากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ที่

ยืดเยือ้ ทัง้นีใ้นภาพรวมเราประเมินโมเมนตมัของ SETI ยงัมีความไมแ่น่นอนสงู จึงยงัให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 รวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยูไ่ด้ไมเ่กิน 
30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟา้ และราคา
น า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ราคาน า้มนัดิบดไูบกลบัขึน้มาไตร่ะดบั 90 USD/บาร์เรลอีกครัง้ หลงัสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ยงัยืดเยือ้ เป็นบวกต่อกลุม่พลงังานต้นน า้ เช่น PTTEP และโรง

กลัน่ เชน่ TOP ขณะที่ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง (BDI) ยงัปรับขึน้ตอ่เน่ือง ลา่สดุปิดสงูกวา่ 2,199 จดุ ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบปี แนะซือ้เก็งก าไร PSL    
2) จีนรายงาน GDP 3Q66 เติบโต +4.9%YoY มากกว่าตลาดคาดที่ +4.4%YoY เป็นผลให้ GDP 9M66 เติบโต +5.2%YoY สงูกว่าเป้าของรัฐบาลจีนที่ 5%YoY แล้ว 

และคาดจะจบปีใกล้เคียงระดบัดงักลา่ว เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ IVL, PTTGC, SCGP, WICE, PSL  
3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ยงัปรับขึน้ตอ่เน่ือง ประกอบกบัก าไร 3Q66 ของกลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KTB คาดจะเติบโตดี ขณะ SCB, KBANK ราคา

หุ้นปรับลงมาตอบรับปัจจยัลบเฉพาะตวัไปมาก แนะทยอยสะสม สว่นอีกกลุม่ที่น่าสนใจ คือกลุม่ประกนัฯ เชน่ BLA 
 
STOCK THEMATICS  
 PSL (TP=11.9บ.) “ซือ้” คาดราคาหุ้นจะตอบสนองตอ่ แนวโน้มดชันีคา่ระวางเรือเทกอง (BDI) ที่ปรับขึน้เดน่ จากตวัเลข GDP 3Q66 ของจีน  ที่ออกมาดีกวา่ตลาดคาด 

และภาวะสงครามระหวา่งอิสราเอล-ปาเลสไตน์ ที่ยงัยืดเยือ้ เป็นปัจจยัหนนุให้ความต้องการใช้เรือเทกองในขนสง่สินค้าโภคภณัฑ์เพิ่มขึน้ คาดชว่ยหนนุก าไร 2H66 
เติบโตดีกวา่ 1H66 มองเป็นจงัหวะซือ้เก็งก าไร  

 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 
3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้ รวมถึงได้รับ sentiment เชิงบวกจากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ที่ยืดเยือ้ 
ท าให้ราคาปิดน า้มนัดิบดไูบยงัทรงตวัในระดบัสงูตอ่เน่ืองได้    

 SCB (TP=117บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +18%YoY จากก าไรของธุรกิจธนาคาร แม้บริษัทจะมีปัจจยักดดนัจากคณุภาพหนีท้ี่ลดลงตัง้แต ่2Q66 แตเ่รา
มองวา่ราคาหุ้นได้ลงมาตอบรับ แนวโน้มการตัง้ส ารองฯ ที่เพ่ิมขึน้ในงวด 3Q66F อีกทัง้ยงัคาดวา่ก าไร 4Q66F จะได้อานิสงส์เชิงบวกจากการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ครัง้
ลา่สดุ ชว่ยหนนุให้ NIM ปรับเพิ่มขึน้ มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

HELTH 56% 20% 0% 20% 10% 6% BCH  BH  BDMS

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10% ADVANC

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% BLA  TQM

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% KTB  TTB

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

AUTO 18% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  WHA  ORI

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5%

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6% BTS  PSL

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% KTC

ENERG 13% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTT  PTTEP  TOP

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3%

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

Source: LHSEC Research
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