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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนวันศุกรปิ์ดบวก 0.4% ในขณะที่ NASDAQ ปรบัลง 0.58% หลักๆแลว้นัก
ลงทนุยงัคงกงัวลกบัภาวะดอกเบีย้และเงินเฟอ้ของสหรฐัฯ ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดลบ 2.5% กงัวลตอ่
อปุสงคท์ี่จะหายไปจากการปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ FED จะกดดนัภาวะเศรษฐกิจ  
 

Market Update 

CPALL (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 72.00 บาท) 
ปัจจยัขับเคลื่อนส าคญัของ CPALL ในไตรมาส 4/22 และปี 2023 คือ 1) จ  านวนลกูคา้ในรา้นที่เพิ่มขึน้
ตามจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติและนกัทอ่งเที่ยวชาวไทยที่ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ 2) การใชจ้า่ยที่สงูขึน้ชว่งการ
แข่งขันบอลโลก และ 3) มาตรการกระตุน้ภาครฐัเพิ่มเติมก่อนไทยเขา้สูก่ารเลือกตัง้ โดยเราคาดว่าก าไร
ไตรมาส 4/22 จะโตขึน้ YoY และ QoQ จากยอดขายที่ฟ้ืนตวัขึน้ในทกุหน่วยธุรกิจ 

GDP ไทยต ่ำกว่ำตลำดคำดกำรณ์ มองเป็นปจัจยักดดัน 

BDMS (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 34.00 บาท) 
ประเมินอตัราการเติบโตของก าไรที่ 58% ในปี 2022 ดว้ยอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ที่สงูขึน้เป็น 
14.5% ส่วนในปี 2023-24 แมค้าดการเติบโตที่ชะลอลงเป็น 10%-8% YoY แต่ยังอยู่ในแดนบวก ดว้ย
ก าไรปกติที่สงูกวา่ชว่งก่อนโควิด-19 ถึง 1.74 เทา่ 1.87 เทา่ พรอ้มกบั ROE ที่ราว 15% ในปี 2023-24 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
วนัศกุรท์ี่ผ่านมาสภาพฒันร์ายงาน GDP 4Q22 ขยายตวัเพียง 1.4%YoY ต ่ากวา่ Bloomberg Consensus 
คาดไวท้ี่ 3.6%YoY โดยการบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัไดด้ีราว 5.7%YoY หลกัๆเป็นผลจากการใชจ้่าย
ในหมวดสินคา้ไมค่งทนขยายตวัตอ่เน่ือง (อาหาร) ขณะที่การใชจ้า่ยหมวดสินคา้คงทนชะลอตวัลงตามการ
ซือ้ยานพาหนะ ดา้นการใชจ้่ายเพื่อการอปุโภคขัน้สดุทา้ยของรฐับาลติดลบ 8%YoY หลกัๆผลจากการใช้
จา่ยที่เก่ียวขอ้งกบั COVID-19 ลดลง ในขณะที่การลงทนุภาคเอกชนขยายตวั 4.5%YoY แตข่า้งพบวา่การ
ก่อสรา้งที่อยู่อาศัยชะลอตัวลงและการก่อสรา้งอาคารเชิงพาณิชยห์ดตัว 5.5%YoY ส่วนดา้นเครื่องมือ
เครือ่งจกัรขยายตวั 5.1%YoY ชะลอตวัลงจาก 3Q22 ที่ 14%YoY ชะลอลงทกุกลุม่สินคา้ทนุทัง้ยานพาหนะ
และเครื่องจกัรอตุสาหกรรม ขณะที่การส่งออกหดตวั 10.5%YoY ลดลงทกุประเภทสินคา้ทัง้สินคา้เกษตร
และสินคา้อุตสาหกรรมเน่ืองจากอุปสงคท์ี่อ่อนแอของคู่คา้ อย่างไรก็ตามส่งออกบริการขยายตัวเด่น 
94.6%YoY ผลจากการมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยสรุปแลว้มองหุน้คา้ปลีกเก่ียวขอ้งกับอาหารได้
ประโยชน์ อาทิ (BJC CRC CPALL) รา้นอาหารและท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SHR SPA) 
ส่วนสัปดาหนี์ต้ิดตาม (1) ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ของ EU ในวันอังคาร (2) ยอดขายบา้นมือสองของ
สหรฐัฯในวนัองัคารเช่นกัน Bloomberg คาดที่ 4.09 ลา้นหลงัคาเรือน (3) ยอดขายบา้นใหม่ในสหรฐัฯใน
วันศุกร ์Bloomberg ประเมินที่ 6.2 แสนหลังคาเรือน (4) ในประเทศติดตามผลประกอบการ 4Q22 ของ
บริษัทจดทะเบียน โดยประเมิน SET สปัดาหนี์เ้คลื่อนไหวในกรอบ 1630 -  1665 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงั
เนน้ถือครองเงินสดระดับสูง ส่วนหุน้แนะน าเนน้ที่มีปัจจัยบวก อาทิ กลุ่มส่งออก (ASIAN TU) ผลบวก
ค่าเงินบาทอ่อนค่า Domestic Play ที่เก่ียวขอ้งกับการบริการอาหารและท่องเที่ยว (BJC CRC CPALL) 
(AOT CENTEL ERW MINT SPA) สื่ อสาร  (ADVANC INTUCH) โ ร ง ไฟฟ้า  (BGRIM GPSC GULF 
RATCH) โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,652 1,716 1518

PE (x) 17.31 17.3 21.1 15.0

PBV (x) 1.64 1.81 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.82 2.54 3.2227 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,652 -0.4% -0.8% -1.0%

Dow Jones 33,827 0.4% -0.1% 2.0%

Nasdaq 11,787 -0.6% 0.6% 12.6%

S&P 500 4,079 -0.3% -0.3% 6.2%

STOXX 600 464 -0.2% 1.4% 9.3%

DAX 15,482 -0.3% 1.1% 11.2%

SHANGHAI 3,224 -0.8% -1.1% 4.4%

HANG SENG 20,720 -1.3% -2.2% 4.7%

VN30 1,059 0.1% 0.4% 5.2%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 83 -2.5% -3.9% -3.4%

Gold 1,842 0.3% -1.2% 1.0%

BDI 538 1.5% -10.6% -64.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.62 4.64 4.52 4.43

US 10 Y 3.81 3.86 3.73 3.87

US 2-10 Spread -0.80

TH 2 Y 1.87 1.86 1.78 1.63

TH 10 Y 2.61 2.57 2.54 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 435 5,271 -19,000

Proprietary -16 594 6,255

Foreign -1,781 -18,203 140

Retail 1,362 12,338 12,605
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,651.67 -0.40% -0.77% -1.75% 1.58% -3.11% -1.02% 1,716.14 1,517.51

SET50 990.44 -0.44% 0.14% -1.38% 0.72% -3.97% -1.47% 1,039.55 929.92

SETHD 1,192.26 -0.08% -0.22% -1.75% 1.55% -3.20% -0.65% 1,242.49 1,108.52

Bank 376.85 -0.67% -2.40% -5.36% -0.10% -17.02% -2.95% 458.62 341.08

Energy 24,030.70 0.30% -0.04% -2.99% -3.82% -6.40% -4.31% 26,132.05 23,424.09

Commerce 37,853.84 -0.88% -2.54% -3.54% 5.68% -1.58% -3.28% 40,897.97 32,629.95

ICT 171.47 -0.57% 0.22% 1.11% -1.39% -16.57% 3.55% 224.29 157.93

Electronic 11,694.00 -2.27% 5.08% 10.47% 55.58% 94.95% 12.69% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,346.76 0.32% 1.73% -0.01% 5.52% 27.61% 1.97% 7,790.78 5,658.22

Con. Mat. 9,136.08 -0.33% -0.64% -4.93% -3.32% -11.50% -1.27% 10,408.42 8,473.76

Property 268.33 -0.02% -1.67% 0.80% 8.63% 6.64% -1.45% 275.91 224.81

Transport 362.21 -0.62% -1.81% -2.32% 0.10% 5.36% -3.47% 382.08 326.53

Food&Bev 12,748.73 0.41% 0.39% -0.34% -3.53% -5.20% 0.20% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,826.69 0.39% -0.13% -0.25% 0.36% -1.79% 2.05% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,787.27 -0.58% 0.59% 6.24% -7.22% -13.57% 12.62% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,079.09 -0.28% -0.28% 2.21% -3.53% -6.62% 6.24% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 773.88 -0.18% -0.48% 1.21% 1.19% -7.12% 7.01% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,407.57 0.87% -0.18% -1.94% -0.74% 0.91% -2.43% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,524.57 -1.24% -0.08% 8.26% -7.46% -13.62% 13.79% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 697.46 -3.63% -6.77% -6.82% 4.89% 28.35% -4.20% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 853.78 1.18% 2.04% 5.94% -8.49% -13.02% 8.53% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,266.02 -0.41% 1.26% 2.76% -4.77% -14.71% 11.64% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,299.00 0.17% -0.11% 1.02% 7.99% 13.68% 3.06% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,192.94 -0.09% 1.30% 2.27% 2.87% 0.04% 8.53% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 15,135.87 -0.48% 0.62% 5.42% 2.46% 1.40% 13.02% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 20.02 -0.74% -2.48% 3.41% -2.82% -28.25% -7.61% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 464.30 -0.20% 1.40% 1.72% 6.16% 0.15% 9.28% 467.86 379.72

DAX 15,482.00 -0.33% 1.14% 1.94% 14.30% 1.74% 11.19% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 8,004.36 -0.10% 1.55% 1.95% 6.01% 6.30% 7.42% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,224.02 -0.77% -1.12% -0.01% -1.05% -6.31% 4.36% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,719.81 -1.28% -2.22% -3.98% 4.79% -15.35% 4.74% 24,763.37 14,597.31

CSI300 4,034.51 -1.44% -1.75% -2.48% -2.81% -11.57% 4.21% 4,651.34 3,495.95

SENSEX 61,002.57 -0.52% 0.53% 0.57% 2.27% 5.92% 0.27% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,513.13 -0.66% -0.57% 5.26% -4.90% 1.70% 5.44% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,451.21 -0.98% -0.75% 3.02% -1.66% -9.79% 9.61% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,479.70 -0.46% -0.69% 3.66% 0.46% -14.88% 9.49% 18,262.96 12,629.48

ASX200 7,346.77 -0.86% -1.17% -0.54% 3.27% 1.56% 4.38% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,779.02 -0.54% -1.42% -3.35% -1.24% -8.38% 3.24% 7,440.91 5,699.30

Malaysia 1,476.90 -0.50% 0.16% -1.50% -1.83% -7.52% -1.24% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,895.71 0.00% 0.22% 1.90% -3.86% 0.89% 0.66% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,328.37 0.52% -0.96% 1.46% 2.52% -3.79% 2.37% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,059.31 0.10% 0.38% -2.66% -16.54% -29.82% 5.19% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,842.36 0.33% -1.24% -3.48% 5.45% -3.27% 1.01% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,850.00 0.00% 0.17% -0.33% 0.67% -2.61% 0.00% 31,700.00 28,750.00

Silver ($/Oz) 21.73 0.70% -1.24% -9.19% 14.08% -9.47% -9.29% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,360.00 -0.29% -1.88% -9.28% -1.35% -27.88% 0.45% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 410.85 -0.65% 2.29% -2.71% 12.12% -8.57% 7.82% 501.00 315.00

Steel ($/T) 798.00 -0.75% 0.00% 9.32% 1.40% -28.02% 7.26% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,067.75 1.86% 0.36% -7.26% -13.52% -16.79% 2.59% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% -0.72% -6.06% 0.75% 53.20% -10.07% 85,000.00 49,740.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 765.50 0.07% -2.61% 1.83% 1.63% -4.14% -3.35% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 137.40 -0.43% -0.07% -2.69% -6.34% -21.81% 5.53% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,527.25 0.05% -0.99% -0.81% 2.59% -4.11% 0.53% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 491.10 -0.06% -1.66% 2.06% 9.45% 9.39% 2.63% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.41 -0.19% -0.79% 6.31% 18.35% 17.34% 6.84% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 677.75 0.26% -0.40% -1.09% 8.27% 4.00% -0.11% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,095.00 1.61% 7.59% 8.05% 0.12% -32.46% -1.82% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 76.34 -2.74% -4.24% -4.79% -15.90% -14.46% -4.88% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 83.00 -2.51% -3.92% -3.40% -14.19% -8.42% -3.39% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 209.35 -2.17% -7.41% -43.30% -49.71% -7.92% -48.20% 440.00 214.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.28 -4.77% -9.51% -36.56% -75.63% -46.75% -49.16% 10.03 2.22

BDI 538.00 0.00% -10.63% -29.49% -57.94% -72.61% -64.49% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,954.64 0.00% -2.13% -5.98% -68.59% -79.16% -7.80% 9,477.46 1,954.64

Supramax Freight 695.00 0.00% 10.67% 6.60% -59.94% -70.11% -34.56% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 438.00 0.00% 0.46% -0.68% -54.38% -65.91% -33.94% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.87 1.86 1.78 1.56 1.54 0.63 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.61 2.57 2.54 2.45 2.41 2.17 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.75 0.72 0.76 0.89 0.86 1.55 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.62 4.64 4.52 4.20 3.23 1.47 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.81 3.86 3.73 3.55 2.97 1.96 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.80 -0.78 -0.79 -0.66 -0.26 0.50 -0.55 0.46 -0.87

Fx Market

Dollar Index 103.86 0.01% 0.22% 1.44% -3.98% 8.41% 0.33% 114.78 95.69

USD/THB 34.46 0.36% 2.17% 4.43% -3.69% 6.93% -0.42% 38.46 32.10

EURO/THB 36.85 0.56% 2.29% 3.51% 2.62% 0.44% -0.57% 38.14 35.40

POUND/THB 41.49 0.80% 2.04% 2.33% -1.93% -5.81% -0.91% 44.73 39.09

Yen/THB 25.68 0.18% 0.08% -0.22% -1.67% -8.20% -2.48% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.01 0.31% 1.22% 2.78% -4.41% -1.42% 0.15% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 -0.19% -0.15% 0.88% -6.14% 6.45% 0.11% 1.05 0.88

USD/POUND 0.83 -0.36% 0.21% 2.08% -1.73% 13.50% 0.39% 0.97 0.73

USD/Yen 134.15 0.16% 2.12% 4.71% -2.06% 16.53% 2.31% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.87 0.16% 0.79% 1.43% 0.75% 8.19% -0.43% 7.33 6.31

Change 52 Week


