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ปัจจัยลบหลักยังแรงอยู่

Ref.No.: CO2566_0029

20 กุมภาพันธ์ 2566

ตลาดหุ้น
1,640-1,655

คาดดัชนี SET ยังมีโอกาสปรับลงต่อ: ปัจจัยเชิงลบหลักๆจากบรรดาจนท.เฟดหนุนการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย คาดจะยาวนาน 
และมองระดับสูงสุดปีน้ีท่ี 5.25-5.50%  รวมท้ังรายงานตัวเลขจีดีพีของไทยท่ีออกมาแย่กว่าคาดใน 4Q65และภาพปี 66 ท่ี
ถูกปรับลง  นอกจากน้ีfund flow ต่างชาติท่ียังเดินหน้าขายหุ้นไทยเดือน ก.พ. กว่า 1.8 หม่ืนลบ.  ขณะท่ีปัจจัยอ่ืนมองเป็น 
Noise ท่ีมากระทบ โดยทางลบมาจากความกังวลต่อศก.ชะลอตัวยังกดให้ราคาน ้ามัน WTI ปรับตัวลงต่อเน่ืองเข้าใกล้ $76 
คาดกดดันกลุ่มพลังงานวันน้ี กอปรกับความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ท้ังคาบสมุทรเกาหลี หลังเกาหลีเหนือทดสอบ
ขีปนาวุธข้ามทวีป และความตึงเครียดระหว่างสหรัฐกับจีน หลังสหรัฐก าลังตรวจสอบบอลลูนท่ีสอยได้ก่อนหน้าน้ีว่ามี
อุปกรณ์ทางการทหารสอดแทรกมาด้วยหรือไม่  ขณะท่ี Noise เชิงบวกคาดเข้ามาพยุงดัชนีจาก 1)ปัจจัยเฉพาะของหุ้นราย
ตัว ท่ีหนุนภาพ Selective Buy น าโดยหุ้น Big Cap. ท่ีข้ึนเคร่ืองหมาย XD ระหว่างสัปดาห์น้ี น าโดย ADVANC, INTUCH และ
หุ้นท่ีคาดจะเผยผลประกอบการเชิงบวกอย่าง BDMS 2) กลุ่ม Spending และท่องเท่ียวยังเป็นความหวังท่ีเหลืออยู่ในตอนน้ี 
จากการเปิดประเทศ โดย AOT รายงานผู้ โดยสารเข้าไทยต่อเน่ือง 1 ต.ค.65 – 15 ก.พ.66 แล้วกว่า 17 ล้านราย และคาด
ผู้ โดยสารจากจีนแตะ 5 แสนรายใน 1 พ.ค. น้ี  กอปรกับการปรับลดน ้ามันดีเซลยังช่วยลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในอนาคต 
ควบคู่กับนโยบายการคลังท่ีเร่ิมโอนเงินเข้าสู่กลุ่มฐานรากเพ่ือช่วยจุนเจือกลุ่มเปราะบางแล้วผ่านบัตรสวัสดิการรัฐ
กลยุทธ์ลงทุน:  1) ลุ้นงบ 4Q65 ดี + ระยะถัดไปดีต่อ: ADVANC, AP, SPALI, MAKRO, CPALL, PRM, INTUCH
2) Defensive: BH, BDMS, EKH  3) ราคาพลังงานปรับลง: TASCO, SCC, SCCC, GULF 4)อุปโภคบริโภค: MINT, OSP

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• สหรัฐเร่ิมวิเคราะห์บอลลูนจีนท่ีสอยได้ก่อนหน้าน้ี เพ่ือ
ศึกษา ขีดความสามารถด้านการทหาร ในบอล ลูน 
ท่ามกลางความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ สหรัฐ-จีน

• เฟดแอตแลนตาคาด GDP สหรัฐขยายตัวในอัตราท่ีลดลง
จาก 4Q65 ระดับ 2.9% สู่ 1Q66 เพียง 2.5%

• ภาคเอกชนเร่ิมมองภาพเศรษฐกิจเชิงลบ โดยMercedes-
Benz มองเศรษฐกิจยุโรปไม่แน่นอน และจีนฟ้ืนตัวล่าช้า 
ขณะ ท่ี  Lenovo เผยอุปสงค์คอมพิวเตอ ร์  PC และ
Smartphone ลดต ่าต่อเน่ือง ส่ง 3Q65 รายได้ -24%y-y

• จีนคว ่ าบาตรบริษัท Lockheed Martin และ Raytheon 
จากเหตุขายอาวุธให้ ไต้หวัน ท าให้ความตึงเครียดทะเลจีน
ใต้เพ่ิมข้ึน

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
9.30 / 9.55

BUY

• EU และประเทศเขต Schengen ยุติข้อก าหนดหาเช้ือโควิดผู้
เดินทางจากจีนภายในส้ินเดือน ก.พ.น้ี 

• จีนเตรียมตรึงอัตราดอกเบ้ีย LPR 1ปี, 5ปี ท่ี 3.65% และ 
4.30% ตามล าดับในวันน้ี ขณะท่ียอดปล่อยกู้สกุลหยวนจีน
เดือน ม.ค. เพ่ิม 2.8%y-y

• รอยเตอร์รายงานแนวโน้มอุปสงค์น ้ามันจีนแข็งแกร่ง ส่งให้
ตลาดน ้ามันได้รับแรงหนุน โดยท่ีปรึกษาอุตสาหกรรม 4 แห่ง
คาดยอดน าเข้าน ้ ามันจีนอาจเพ่ิม 5แสน-1ล้านบาร์เรลต่อ
วัน

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• Sentiment บวกจากนักท่องเท่ียวจีน
• หุ้น Defensive

• 4Q65 คาดฟ้ืนตัวดี y-y
• ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปี 2566

แนวรับ
7.60 / 7.75

แนวรับ
8.85 / 9.00

เป้าหมาย
8.00 / 8.20

BUY

EKH PRM


