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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิ่มขึน้ .96 จุด (0.06%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,564.63 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อ

ขาย 26,522.23 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: ADVANC(+0.96 จุด),GULF (+0.95 จุด), MAKRO (+0.9 จุด) 

► Most Negative Impact: PTTEP (-0.81 จุด), BBL (-0.46 จุด), CPN (-0.36 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ แกว่งตัวออกขา้ง สอดคลอ้งกับประเทศใน

กลุ่ม Tips และ Outperform กว่าประเทศฝ่ังเอเชียเหนือ ที่ปรับลงแรง อาท ิฮ่องกง -2.8%, 

ญีปุ่่ น-1.1% ซึง่ปรับลงตามตลาดหุน้สหรัฐซึง่นักลงทนุ Wait&see รอกอ่นผลประชมุ Fed วันพุธ  

► Sector หุน้ไทยวันนี้กลุ่มทีป่รับขึน้และหนุนดัชนี หลักๆคอื กลุ่ม ICT อาท ิADVANC   กลุ่ม

พลังงาน โดยเฉพาะโรงไฟฟ้า อาท ิGULF กลุม่คา้ปลกี อาท ิ CPALL, MAKRO  ฯลฯ  กลม่ทีป่รับ

ลงและกดดัชนีคอื กลุม่ธนาคาร อาท ิ BBL, SCB, TTB    กลุม่อาหาร อาท ิCPF, ASIAN    

► หุน้ทีเ่ป็นกระแสชว่งเชา้ปรับขึน้และลง หลักๆคอื  กลุ่มเกีย่วขอ้งกับ Crypto Currency อาท ิ

XPG, ZIGA, JTS, AJA, BROOK  ปรับขึน้แรงเก็งก าไรตามราคา Bitcoin ที่บวกขึน้แรงทดสอบ  

28,000 จากกระแส "Be your own Bank"  และกลุ่มหุน้น ้ามัน อาท ิPTTEP ปรับลงตามราคา

น ้ามันดบิ Brent ปรับตัวลง -2.1% DoD เนื่องจากตลาดกลับมากังวลความเสีย่งระบบการเงนิโลก 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

➢ ประเมนิตลาดหุน้ไทยชว่งบา่ยคาดจะแกวง่ตัวในกรอบ  1550 -1570  จุด ประเมนิแนวตา้น
ส าคัญ SET index คาดไมผ่่าน 1600 จุด ประเมนิหากตลาดยอ่ลงมาเป็นจังหวะทยอยสะสมหุน้อกี

ครัง้  โดยเราประเมนิ Key ส าคัญทีก่ าหนดทศิทางตลาดหุน้คอื 22 ม.ีค.ประชมุ Fed  จะขึน้
ดอกเบีย้ 25Bps ตามคาดหรอืไม่ หลักๆเราใหน้ ้าหนัก Dotplot คาดการณ์อัตราดอกเบีย้ของ Fed 
ในปีนี้ จะออกมาในโทน Dovish มากขึน้หรอืไม ่หรอืจะยัง Hawkish เดนิหนา้ขึน้อัตราดอกเบีย้
ตอ่  แมจ้ะมปัีญหาฝ่ังภาคธนาคาร อาท ิSVB เชือ่วา่ Fed จะชัง้น ้าหนักเลอืกระหวา่งเงนิเฟ้อ
สหรัฐ    ประเมนิหลังประชมุ Fed จะก าหนดทศิทางตลาดหุน้ไทยอกีครัง้  

► Theme การลงทุนสัปดาห์นี้  1.) หุน้ Defensive ในช่วงที่ตลาดผันผวน คือ 1.1) กลุ่ม

โรงไฟฟ้า แนะน า BGRIM คาดก าไร 1Q23 เตบิโตต่อไดก้ระแสบวกจาก Bond Yields ปรับลง 

และเงนิบาทแข็งค่า    1.2) กลุ่มโรงพยาบาล แนะน า BCH 2.)หุน้ทีไ่ดปั้จจัยบวกจากเศรษฐกจิ

โลกยังเตบิโต Prob recession ลดลง คือ กลุ่มเรือเทกอง 3.)หุน้ที่ราคาอยู่ในโซนล่าง และมี

ปัจจัยบวกจากกระแสการเลอืกตัง้ทีจ่ะเกดิขึน้ กลุม่คา้ปลกี แนะน า CPALL  

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ      วนัองัคาร ตดิตามตัวเลข Zew Economic Sentiment Index 
เดอืน ม.ีค. คาด 18.9 จุด (-33% MoM) และตัวเลข Existing Home Sales ของสหรัฐฯ เดอืน 
ก.พ. คาด 4.17mn (+4% MoM)    วนัพุธ ตดิตามตัวเลขเงนิเฟ้อของอังกฤษ เดอืน ก.พ. คาด 
+9.6% YoY (ลดลงจากเดอืนกอ่นหนา้ที ่+10.1% YoY) ปรมิาณสต๊อกน ้ามันดบิรายสัปดาหข์อง
สหรัฐฯ และการประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ คาดปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ 25bps. เป็น 4.75-5.00% 
และ Terminal rate คาดอยูท่ี ่5.00-5.25% ใน 2Q23 โดยตอ้งจับตาวา่เฟดจะสง่สัญญาณลด
ดอกเบีย้หรอืไม ่ซึง่เรามองวา่มโีอกาสนอ้ย เพราะเงนิเฟ้อยังยนืสงู แมเ้กดิความเสีย่งในระบบ
สถาบันการเงนิสหรัฐฯ จากปัญหา SVB แตเ่บือ้งตน้ปัญหาไดค้ลีค่ลายไปแลว้หลังเฟดตัง้กองทนุ
เป็น backstop ทัง้นี้ตลาด Fed funds futures ไดค้าดการณ์ไปแลว้วา่เฟดจะลดดอกเบีย้ 1% 
+/- ในชว่ง 2H23      วนัพฤหสัฯ ตดิตามตัวเลขสง่ออก และน าเขา้ของไทยเดอืน ก.พ. คาด -
5.1% YoY และ +2.0% YoY ดลุการคา้ของไทยเดอืน ก.พ. คาด -US$1,150mn (ลดลงจาก
เดอืนกอ่นหนา้ที ่-US$4,650mn) การประชมุธนาคารกลางอังกฤษคาดขึน้ดอกเบีย้ 25bps. เป็น 
4.25% ตัวเลข Eurozone consumer confidence flash เดอืน ม.ีค. คาด -18.3 จุด (ดขีึน้จาก
เดอืนกอ่นหนา้ที ่-19 จุด) ตัวเลข Initial Jobless Claim รายสัปดาหข์องสหรัฐฯ ตัวเลข New 
home sales ของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด 0.64mn (-4.5% MoM)   วนัศกุร ์ตดิตามตัวเลขเงนิ
เฟ้อของญีปุ่่ นเดอืน ก.พ. คาด 3.3% YoY (ลดลงจากเดอืนกอ่นหนา้ที ่4.3% YoY) ตัวเลข S&P 
Global Manufacturing PMI ของยโุรป เดอืน ม.ีค. คาด 49 จุด (+1.0% MoM) ตัวเลข S&P 
Global Service PMI ของยโุรป เดอืน ม.ีค. คาด 52.5 จุด (flat MoM) ตัวเลข S&P Global 
Service PMI ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ีค. คาด 47.3 จุด (flat MoM) ตัวเลข S&P Global 
Manufacturing PMI ของยโุรป เดอืน ม.ีค. คาด 50.3 จุด (flat MoM) และตัวเลข Durable 
Goods orders ของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +1.7% MoM 
 

► หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : CPALL(ราคาพืน้ฐาน 73.5 บาท)  
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 1,125,367       994.00     996.00     -2.00 -0.20

KBANK 1,005,171       131.00     132.00     -1.00 -0.76

CPALL 953,374          61.75       61.25      0.50 0.82

BBL 841,940          150.50     153.50     -3.00 -1.95

ADVANC 825,235          210.00     206.00     4.00 1.94

DTAC 751,143          52.25       52.25      0.00 0.00

PTTEP 718,747          138.00     140.50     -2.50 -1.78

SCB 636,466          100.50     101.50     -1.00 -0.99

PTT 628,273          30.25       30.00      0.25 0.83

JMART 562,223          23.40       22.40      1.00 4.46

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 19,211,910      2,107       2,107      -0.51 -0.02

SETTHSI 17,352,269      997          997         0.13 0.01

SET50 15,647,816      940          940         -0.06 -0.01

SETCLMV 9,179,182       928          927         1.36 0.15

SETHD 6,173,935       1,124       1,127      -2.53 -0.22

SERVICE 5,276,910       487          486         0.55 0.11

FINCIAL 5,067,726       146          147         -0.97 -0.66

TECH 4,019,385       296          294         1.31 0.45

RESOURC 3,892,777       192          191         0.64 0.33

ENERG 3,892,777       21,866     21,793     73.04 0.34

Source: ThaiQuest
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the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-

iod.com/en/publications-detail.asp?id=170 . The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based 

on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 
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