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ตลาดหุ้น
1555- 1575

คาดดัชนี SET วันน้ีบวกต่อ: หลังจากตลาดสหรัฐปิดลบเม่ือคืนวันศุกร์ จาก SVB Group ย่ืนล้มละลาย และเงินอัด
ฉีดท่ี First Republic ได้รับน้ัน มองเป็นเพียงการต่อเวลาระยะส้ัน  อย่างไรก็ตาม Sentiment เชิงลบดังกล่าวอาจส่ง
ไม่ถึงเอเชียเช้าน้ี หลังได้ปัจจัยบวกจากท้ังธนาคาร UBS เข้าซ้ือกิจการธนาคารเครดิตสวิส ด้วยวงเงิน 3.3 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ และ Flagstar Bank เข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Signature Bank ท าให้ Signature Bank สามารถ
ด าเนินงานได้ตามปกติ ช่วยคลายความกังวลต่อปัญหาภาคธนาคาร รวมท้ังตลาดยังคาดการประชุมเฟดในวันท่ี 21-
22 มี.ค. น้ี Fed Watchtool ยังมองโอกาสกว่า 73.8% ท่ีจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพียง 25 bps และมีน ้ าหนักการคง
ดอกเบ้ียอีก 26.2% ท าให้เป็นบวกต่อตลาดทุน นอกจากน้ียังมองแรงบวกรับทางการจีนท่ีประกาศลดอัตรากัน
ส ารองภาคธนาคาร (RRR) ลงสู่ 7.6% เพ่ือเสริมสภาพคล่องต่อเศรษฐกิจ ส่วนในประเทศปัจจัยบวกดูหลากหลาย 
แต่ Spotlight ส่งไปยังการยุบสภา ท่ีคาดจะเกิดข้ึนในสัปดาห์น้ี น าไปสู่การเลือกต้ัง ซ่ึงช่วยกระตุ้นภาคบริโภค, 
จับจ่ายใช้สอย นอกจากน้ี ราคาน ้ามันท่ีลดต ่าลง ส่งให้ กบน. มีมติลดราคาน ้ามันดีเซลลงอีก 50 สต. ซ่ึงจะมีผลศุกร์น้ี 
ยังเป็นตัวช่วยลดความกังวลจากภาวะเงินเฟ้อภายหน้า รวมท้ังทางฝ่ายยังมีมุมมองต่อดัชนีท่ีอาจปรับบวกได้จาก
แรงกลับเข้าซ้ือหุ้น Big Cap และหุ้นพ้ืนฐานดีท่ียังราคาถูก พิจารณาจาก P/E ดัชนี SET ท่ีปรับลงสู่ 15.14X ต ่ากว่า
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 18.13X และแรงเก็งก าไรก่อนรับเงินปันผล
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+เลือกต้ัง และ Motor Show: AAV, AOT, AP, CPALL, CRC, TTB, KTB, SC, SPALI 
2) หุ้นใหญ่พ้ืนฐานดีน่าซ้ือเก็บ: ADVANC, BBL, BEM, GULF, SCB และ 3) Selective Plays: AMATA, SISB, WHA

ปัจจัยลบปัจจัยบวก

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
8.75 / 8.95

BUY

• ธนาคาร UBS ขอรัฐออกเงินค ้ าประกัน และปิดดีลการเข้า
ซ้ือธนาคารเครดิตสวิส วงเงิน 3 พันล้านฟรังก์สวิส (3.3
พันล้านดอลลาร์)

• มติชนออนไลน์รายงานว่า นายกส่งสัญญาณวันยุบสภา 20
มี.ค. 66 น้ี ท าให้การเมืองในประเทศเข้าสู่โหมดการเลือกต้ัง

• กบน.มีมติลดราคาน ้ามันดีเซลลง 50 สต. สู่ 33.50 บาทต่อ
ลิตร มีผลต้ังแต่ 24 มี.ค. 66 ท าให้ภาพเงินเฟ้อดูผ่อนคลาย

• EIC เพ่ิมคาดการณ์ GDP ไทยปี 66 จาก 3.4% สู่ 3.9%
จากภาคท่องเท่ียวท่ีคาดนักท่องเท่ียวแตะ 30 ล้านราย

• PBOC จีน ประกาศลดอัตรากันส ารอง RRR ลง 25 bps สู่
ระดับ 7.6% มีผลต้ังแต่ 27 มี.ค. 66 น้ี

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• ผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าฟ้ืนตัวดี
• ไม่รวมสายสีส้มยังสูงกว่าราคาหุ้นปัจจุบัน

• เจ้าตลาดสินเช่ือเช่าซ้ือรถใหม่ ได้ประโยชน์จาก Motor show
• ปัจจัยพ้ืนฐานดีข้ึนต่อเน่ือง

แนวรับ
1.30 / 1.33

แนวรับ
8.20 / 8.35

เป้าหมาย
1.40 / 1.44

BUY

• ปธน.สี จ้ินผิง ของจีน มีแผนจะเยือนรัสเซียอย่างเป็น
ทางการ 20-22 มี.ค. 66 ขณะท่ีชาติตะวันตกไม่เช่ือว่าการ
เยือนน้ีจะเป็นไปเพ่ือแผนสันติภาพ เพ่ิมแรงกดดันภูมิ
รัฐศาสตร์

• SVB Financial Group บริษัทแม่ของซิลิคอน วัลเลย์ แบงก์ 
(Silicon Valley Bank) หรือ SVB ได้ย่ืนล้มละลาย Chapter
11

• Goldman Sach คาดราคาน ้ ามันอีก 12 เดือนข้างหน้าอยู่
แค่ 94 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวลภาคธนาคาร
และความกังวลอุปสงค์ ในจีน

TTBBEM


