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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมา SETI/SET50 ปรับลดลงอยา่งรุนแรงจากปัญหาภาคธนาคารในสหรัฐอเมริกาและยโุรป คาดสปัดาห์นีจ้ะเร่ิมฟืน้ หลงัปัญหาเร่ิมคลี่คลาย และคาดวา่ใน

สปัดาห์นี ้นรม. จะประกาศยบุสภา มองเป็นโอกาสในการเก็งก าไร หากปิดเหนือ 1,579/944 จะเป็นสญัญาณเพิ่มพอร์ตลงทนุ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) คาด นรม. จะประกาศยบุสภาวนันี ้ประเมินวา่หุ้นที่เก่ียวข้องกบัการเลือกตัง้จะกลบัมาคกึคกั เชน่ CPALL, BJC, MAKRO, STEC, TKS, SIRI, PR9, SC    
2) UBS ประกาศซือ้กิจการ Credit Suisse มองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุม่ธนาคารไทยที่ปรับลงมามาก เราชอบ BBL, KBANK, KTB, KKP    
3) ราคาก๊าซธรรมชาติลดลง -7% จากวนัก่อนหน้า โดยราคาเฉลี่ย 1Q66TD ต ่ากวา่ทัง้ 1Q65 และ 4Q65 เป็นบวกตอ่โรงไฟฟ้า SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF    
4) สปัดาห์นีต้ดิตามการประชมุ FOMC คาดขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% แนะติดตามการสง่สญัญาณชะลอขึน้อตัราดอกเบีย้  

 
STOCK THEMATICS 
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัเปิดประเทศเต็มรูปแบบ สง่ผลให้ traffic ของศนูย์การค้าดีขึน้จนสามารถทยอยลด

การให้สว่นลดคา่เชา่ได้ สว่นธุรกิจโรงแรมเร่ิมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท.ตา่งชาติ ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ืองจากการกลบัมาเปิดเซ็นทรัล รามอินทรา ตัง้แต ่
20 ม.ค. 66 หลงัปิดปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช ่ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และโรงแรมใหม ่คือเซ็นทารา วนั อบุลราชธานี 

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ฟืน้ตวัเดน่เป็น 5.4 พนัลบ. (จาก 891 ลบ. ใน FY65) จากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินลดลง แตร่าคาขายไฟฟ้าในชว่ง 
ม.ค.-เม.ย. จะปรับขึน้ตามคา่ Ft ท าให้อตัราก าไรฟืน้ตวั และคาดสว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้จากโครงการ Solar ในอินเดีย และ Wind ในไต้หวนั   

 KKP (TP=95บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F โตตอ่เน่ืองจากปี 65 ที่ท าก าไรนิวไฮ โดยคาดยงัได้แรงหนนุของธุรกิจธนาคารและตลาดทนุ ตัง้เป้าสินเชื่อโต +13% เร่ิมเห็น
สญัญาณคณุภาพสินทรัพย์ดีขึน้ เชื่อคมุ NPL อยูท่ี่ 3.1% บวกกบัรับปันผล 2H65 @1.5 บ. (XD.27 เม.ย.) พร้อมแจกวอร์แรนท์ในอตัรา 12KKP: 1KKP-W5 : 1KKP-W6  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 76% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 15% 20% 1% DELTA

HELTH 71% 4% 6% 0% 0% 4% 7% 13% 17% 20% BDMS

BANK 50% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 20% 19% TCAP

ICT 48% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 17% 13% ADVANC  INTUCH

PROP 47% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 17% 19% AMATA  WHA  QH

FIN 47% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 13% 18%

COMM 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 8% 18% CRC

CONMAT 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 3% 19%

FOOD 35% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 11% 18% CBG

ENERG 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20% BGRIM

TOURISM 28% 0% 0% 0% 6% 4% 7% 0% 10% 0%

AGRI 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 2% 20%

TRANS 25% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 14% 0%

PETRO 24% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 19%

MEDIA 22% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 9% 7%

PKG 18% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 15%

INSUR 15% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 10% 0%

CONS 14% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 3% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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