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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,580.73 จุด ลดลง 13.12 จุด (-0.82%) มูลค่าการซื้อขาย 
55,197.94 ล้านบาท มีแรงกดดันจากแรงขายหุ้นขนาดกลางและขนาดใหญ่
ออกมากดดัน รวมถึงหุ้นในกลุ่มแบงก์ที่มีแรงขายออกมา

Research Highlight: เข้าสู่ Earnings Season ของกลุ่มธนาคาร 

ตลาดยังไม่มีปัจจัย
บวกใหม่ ยังกังวลเฟด
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

• ภาพรวมการลงทุนท่ัวโลกยังไม่มีปัจจัยบวกใหม่มาหนุนตลาด นอกจากตอบ
รบักับผลประกอบการ โดยทั้ง US bond yield และ Dollar index ยังแกว่ง
ตัว sideway ขณะที่ตลาดยังคาดการณ์ว่าเฟดจะยังคงปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีก 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุม 2-3 พ.ค. น้ี ก่อนที่จะคง
ระดับดังกล่าวไปตลอดทั้งปี ซึ่งการคาดการณ์ดังกล่าวก็ไม่ได้เปล่ียนแปลง 
เน่ืองจากเป็นระดับคาดการณ์ที่สูงสุดแล้ว

• ทั้งน้ีต้องติดตามความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟดก่อนการประชุม FOMC 

KTB แ ล ะ  TTB 
รายงานงบออกมา
ดีกว่าคาด

• KTB รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 ที่ 1 หมื่นล้านบาท (+24%QoQ, +15%YoY)
มากกว่าที่ตลาดคาด จากพอรต์สินเชื่อที่มุ่งเน้นการเติบโตอย่างมีคุณภาพ
มากขึ้น รวมถึงรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้น ด้าน C/I ลดลงเหลือ 38.7%
ดีกว่าท่ีคาดจากการจัดการบริหารต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ขณะท่ีการต้ัง
ส ารองเพิ่มขึ้น 48%YoY รองรบัความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจ ส่งผลให้ 
Coverage ratio ปรบัเพิ่มขึ้นเป็น 183.2% แม้ว่า NPLs ratio จะลดลงเหลือ 
3.22%

• TTB รายงานก า ไรสุ ทธิ  1 Q6 6  ที่  4 . 2 9  พัน ล้ านบาท  ( + 1 2 %QoQ,
+34.4%YoY) มากกว่าที่ตลาดคาด จากรายได้ดอกเบี้ยที่ปรบัขึ้น และการต้ัง
ส ารองที่ลดลง โดย NPLs ratio ลดลงเหลือ 2.69% ทั้งน้ี  ในเชิง core 
business ยังไม่มีพัฒนาการทางบวกมากนักเพราะสินเชื่อยังหดตัวอยู่ และ
รายได้ค่าธรรมเนียมยังทรงตัว

ติ ด ต า ม ตั ว เ ล ข
เศรษฐกิจ

• จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, ยอดขายบ้านมือสองเดือนมี.ค., 
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารขั้นต้นเดือนเม.ย.
จากเอสแอนด์พี โกลบอล

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway to sideway down หลังไม่ผ่านยืน
ระดับ 1600 เกิดแรงขายเล่นรอบ ระยะสั้นหากย่อตัวลงไม่ควรต่ากว่าจุดต่า
ก่อนหน้าที่ 1571-1569

• คาดว่ากลุ่มพลังงานจะกดดันตลาดหลังราคาน้ามันดิยปรบัตัวลงแรงเช้าวันน้ี 
หลุดระดับ 80$

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN 
AOT KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK 
BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA และ China reopening AOT WHA 
AMATA CENTEL ERW SISB SNNP TKN 

M A R K E T  S T R A T E G Y
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ หลังจากบรษัิทจดทะเบียน
เปิดเผยผลประกอบการที่ น่ าผิดหวัง  ขณะที่ดัช นี 
Nasdaq ดีดตัวขึ้นปิดในแดนบวก โดยได้แรงหนุนจาก
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเล็กน้อยโดยถูกกดดันจาก
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ปรับตัวลงหลังเอเอสเอ็มแอล 
(ASML) ซึ่งเป็นบริษัทผลิตชิปของเนเธอร์แลนด์เตือน
เก่ียวกับแนวโน้มของตลาดชิป แต่การปรบัตัวขึ้นของหุ้น
กลุ่มประกันได้ช่วยลดช่วงติดลบในตลาด 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงลง
กว่า 2% โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของ
ดอลลาร ์และความกังวลที่ว่าการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ของเฟดจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความต้องการ
ใชน้้ามัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลงโดยได้รบั
ปัจจัยลบจากการแข็งค่าของดอลลาร์ รวมทั้งความ
กังวลว่าเฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัด
เงินเฟ้อ

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . P R 9
• ขณะท่ีแนวโน้ม 1Q66 มีโอกาสเติบโตได้ YoY (ลดลง QoQ เล็กน้อยจากผลของ
ฤดูกาล) เม่ือเทียบกับปีก่อนท่ียังไม่มีการเปิดประเทศ โดยมองการเติบโตในทุก
ส่วนคนไข้ท้ัง IPD  และ OPD โดยเฉพาะคนไข้ต่างชาติในกลุ่ม CLMV และชาว
จีน โดยเน้นการรกัษาในโรคท่ีซับซ้อนเพ่ิมมากข้ึน สามารถเติบโตชดเชยรายได้
จากโควิด-19 ในปีก่อนได้ ด้านอัตราก าไรข้ันต้นมองว่าใกล้เคียงกับช่วงเดียวกัน
ปีก่อนท่ีระดับ 35% ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร ใกล้เคียงกับ 4Q65 
ลดลงกว่าเล็กน้อยท่ี 19% สูงกว่าช่วง 1Q65 แต่โดยรวมแล้วแนวโน้มก าไรสุทธิ
ยังเติบโตได้ YoY

• ด้านแนวโน้มปี 66-67 เรามองว่ารายได้และก าไรสุทธิจะยังคงเติบโตต่อเน่ือง 
โดยรายได้มองว่ามีการเติบโตท่ี 11% และ 8% ตามล าดับ ขณะท่ีก าไรสุทธิ เรา
มองเติบโต 13% และ 11% ตามล าดับ เน่ืองจากแนวโน้มอัตราก าไรข้ันต้นท้ังปี 
66 จะสูงกว่าในช่วงปี 65 ท่ียังไม่มีการเปิดประเทศในช่วงครึง่ปีแรก แนวโน้ม
การเพ่ิมศูนย์แพทย์ การรกัษากลุ่มโรคยากซับซ้อนเพ่ิมข้ึน รวมถึงศัลยกรรม
พลาสติกเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีโดยรวมมองว่าบรษัิทจะยังควมคุมอัตราส่วนค่าใช้จ่าย
ในการขายและบรหิารต่อรายได้ในระดับใกล้เคียงเดิมท่ี 18%

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,580.73 (13.12) (0.82)

SET50 953.80 (7.20) (0.75) Dow Jones 33,897.01 (79.62) (0.23)

MAI 535.68 (8.64) (1.59) Nasdaq 12,157.23 3.82 0.03

PER PBV Div.Yield S&P500 4,154.52 (0.35) (0.01)

SET 18.9 1.6 3.0 Bitcoin 30,325.00 775.00 2.62

SET50 19.6 1.8 2.7

MAI 65.9 2.8 1.3 UK 7,898.77 (10.67) (0.13)

Germany 15,895.20 12.53 0.08

DAY MTD YTD France 7,549.44 15.81 0.21

Russia 1,004.59 (6.28) (0.62)

Foreign (2,782) (4,355) (61,231)

Institution (334) (544) 4,976 WTI 80.93 0.04 0.00

Proprietary 74 2,290 (908) Brent 84.60 0.05 0.00

Retail 3,041 2,609 57,163 Natural Gas 2.22 (0.14) (6.09)

Newcastle Coal 192.50 4.20 2.23

Foreign 12,435 (31,823) (139,053) Gold 2,005.10 0.30 0.00

Institution 1,213 14,097 51,698 Aluminium 2,422.00 52.00 2.19

Retail (13,648) 17,726 87,355 Copper 8,971.00 (11.00) (0.12)

Zinc 2,843.00 9.50 0.34

SET Close Chg %Chg Rubber 154.10 1.60 1.05

BDMS 29.50 (0.50) (0.02) BDI 1,372.00 4.00 0.29

CPALL 64.00 1.00 0.02

AOT 72.50 0.00 0.00 US2YY 4.26 0.06 1.32

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.60 0.02 0.59

MASTER 87.00 (3.50) (0.04) US30YY 3.79 0.01 0.19

YONG 3.42 (0.10) (0.03) FED fund 5.00 0.00 0.00

KLINIQ 44.00 (1.25) (0.03) BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.94 0.22 0.22

USDTHB 34.42 0.03 0.07
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