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STARK อาจผิดนัดช าระหนีจ้ากธนาคาร 
หนงัสือพิมพ์ทนัหุ้นรายงานว่า STARK บริษัทผลิตสายไฟท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (ไม่ได้อยู่ในการวิเคราะห์ของเรา) อาจผิด
นัดช าระหนีจ้ากธนาคาร ท่ามกลางปัญหาท่ีก าลังเกิดขึน้ในบริษัท คณะกรรมการของบริษัทจ านวนหนึ่งได้ลาออกไป และบริษัทยัง
ไม่ได้ส่งผลประกอบการปีงบการเงิน 2022 โดยหนงัสือพิมพ์ระบวุา่ KBANK และ SCB เป็นผู้ให้กู้แก่ STARK 
 
มุมมองของเรา : 
 

1. เราไม่สามารถวดัความน่าจะเป็นท่ี STARK จะผิดนดัช าระหนีจ้ากธนาคาร นอกจากนี ้เรายงัไม่มีข้อมลูว่าธนาคารใดให้ยืม
แก่ STARK และขอเตือนวา่ไม่น่าจะมีการเปิดเผยข้อมลูดงักล่าววจากธนาคารตา่งๆ  

 
2. อย่างไรก็ตาม การกู้ ยืมเงินจากธนาคารของ STARK นัน้มีจ านวนมาก และหากบริษัทผิดนดัช าระหนีก้็จะน าไปสู่ค่าใช้จ่าย

ส ารองจ านวนมากส าหรับกลุ่มธนาคาร 
 

3. ใน 3Q22 STARK มีเงินกู้ ยืมจากธนาคารท่ี 8.6 พนัล้านบาท โดยในจ านวนนี ้6.6 พนับาท และ 0.8 พันบาท มีหลกัประกัน
เป็นทรัพย์สินและลูกหนีต้ามล าดบั ส่วนท่ีเหลืออีก 1.2 พนัล้านบาท เป็นสินเช่ือท่ีไม่มีหลกัประกนั อย่างไรก็ตาม อสงัหาฯ ท่ี
เป็นหลักประกันเงินกู้  6.6 พันล้านบาท มีราคาประเมินเพียง 1.7 พันล้านบาท นอกจากนี ้เรายังสงสัยว่าบญัชี ลูกหนีจ้ะมี
มูลค่าท่ีมีนัยส าคัญหรือไม่ในกรณีท่ีเกิดการผิดนัดช าระ สมมติว่ามูลค่าของทรัพย์สินยังคงอยู่ท่ี 1.7 พันล้านบาท (เป็น
มมุมองในแง่ดี) เราประเมินวา่ ธนาคารท่ีปล่อยสินเช่ือจะต้องกนัเงินส ารองเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ 6.9 พันล้านบาท ในกรณีท่ี
ผิดนดัช าระ ซึง่เท่ากบั 14% ของการตัง้ส ารองของกลุ่มธนาคารใน 1Q23F และ 34% ของค่าใช้จ่ายการตัง้ส ารอง 1Q23F 
ของ KBANK และ SCB  
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