
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0465

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 623 571 623 0.0 7.5

EPS 0.15 0.14 0.15 0.0 7.5

 คาด 1Q66 ก าไร 623 ลบ. ทรง y-y, +7.5% q-q: ปริมาณขายน ้าประปายังคง -0.4% y-y, -2%
q-q อยู่ท่ี 69.61 ล้าน ลบ.ม. แต่ปีน้ีได้ปรับค่าน ้าประปาของ TTW ข้ึน 5.9% และ 4% ข้ึนกับ
สัญญา และ PTW +7.6% จากปีก่อน ตามเงินเฟ้อ คาดรายได้ +5.2% y-y, +3.8% q-q ท่ี
1,479 ลบ. แต่ค่าไฟฟ้าท่ีปรับตัวข้ึน ซ่ึงคิดเป็นต้นทุน 25-30% แม้จะควบคุมต้นทุนด้านอ่ืน คาด
ต้นทุน +19.9% y-y, +1.7% q-q และ SG&A คาด +2.8% y-y, -9.5% q-q

 ช่วงท่ีเหลือมีแนวโน้มดีข้ึน: แรงกดดันต้นทุนจากค่าไฟฟ้าจะลดลงตามการปรับลดค่า Ft ในช่วง
พ.ค. – ส.ค. เป็น 4.77 บาท/หน่วย จาก 5.33 บาท/หน่วย และยังมีแนวโน้มลดลงในงวด ก.ย.-
ธ.ค. ในขณะท่ีปริมาณการขายเร่ิมเห็นการฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป แนวโน้มการด าเนินจะดีข้ึน
ส่วนการต่อสัญญาของ PTW ยังต้องรอรัฐบาลชุดใหม่ ถ้าจะต่อสัมปทานอีก 20 ปี ซ่ึงจะต้องมี
การลงทุนเพ่ิมและเข้า พรบ.ร่วมทุน หรือเป็นการเจรจาเช่า 10 ปี ซ่ึงในสัญญาสามารถต่อได้ 2
คร้ัง ๆ ละ 10 ปี ซ่ึงผู้บริหารค่อนข้างม่ันใจว่าจะต่อได้สัญญาได้แต่ยังไม่ทราบว่าจะเป็นรู้แบบไหน

1Q66 ถูกกดดันจากต้นทุนค่าไฟฟ้าท่ีปรับตัวข้ึน ซ่ึงคิด
เป็นต้นทุนราว 25-30% แต่ก็ได้รับการชดเชยจากการ
ปรับข้ึนค่าน ้าประปาตามเงินเฟ้อ ในช่วงท่ีเหลือแรง
กดดันจากค่าไฟฟ้าจะลดลงตามการลดค่า Ft และ
ปริมาณขายฟ้ืนตัว ท าให้แนวโน้มการด าเนินงานช่วง
ท่ีเหลือดีข้ึน

TP’66: 10.80

20 เมษายน 2566

TTW:  1Q66คาดก าไรทรง y-y โต q-q
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


