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บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 TOP: แมใ้นเชงิพืน้ฐาน เราจะยงัแนะน า “ซือ้” ทีร่าคาเป้าหมาย 62 บาท แตใ่น

เชงิกลยทุธ ์เรามมีมุมองระมดัระวงัตอ่แนวโนม้ Crude premium ทีอ่าจเพิม่ข ึน้
ในชว่งถดัไป ทีล่า่สดุหากดจูาก Spread ระหวา่งราคาขาย OSP ของซาอฯุ เทยีบกบั
ราคาน ้ามนัดบิ Oman/Dubai พบวา่ทยอยปรับขึน้มา 3 เดอืนตดิตอ่กนัแลว้ และมี
โอกาสปรับขึน้ตอ่หลังจากการลดก าลังการผลติเพิม่เตมิของกลุม่ OPEC+ อกี 1.1 ลา้น
บารเ์รลตอ่วันจะเริม่มผีลบงัคับใชต้ัง้แตเ่ดอืนพ.ค.นี ้ ซ ึง่อาจจะเป็นปัจจัยกดดันแนวโนม้ 
GRM ไดใ้นชว่งถัดไปได ้ ทัง้นีส้ าหรับผลการด าเนนิงาน 1Q23 ทีจ่ะออกมานัน้ คาด
บรษัิทรายงานก าไรที ่ 4.2 พันลา้นบาท -41% YoY แตฟ้ื่นจาก 4Q22 ทีม่กี าไรเพยีง 
147 ลา้นบาท ทัง้นีถ้า้ไมนั่บรวมรายการพเิศษ Core Profit คาดวา่อยูท่ี ่ 6.2 พันลา้น
บาท +162% YoY, +14% QoQ ซึง่เป็นผลมาจาก GRM ทีป่รับดขีึน้ 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


