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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,556.92 จุด ลดลง 2.47 จุด (-0.16%) มูลค่าซื้อขาย 32,866.08 ล้านบาท ซึมตัวแกว่ง
แคบ มูลค่าการซือ้ขายเบาบาง แต่มี DELTA เทรดคึกคัก ชดเชยความกังวลของ เคสหุ้น STARK ปก
คลุมอยู ่

Research Highlight: กกต.รบัรองผลการเลือกต้ัง หนุน Timeline การจัดต้ังรฐับาลเรว็ข้ึน/จีนลดอัตราดอกเบี้ย

กกต. รบัรองผลการ
เลือกต้ัง

• ส านักงาน กกต. รบัรองผลการเลือกต้ัง สส. ทั้ง 500 คนแล้ว เริม่ให้รายงานตัว 20-24 มิ.ย.
• ข้ันตอนถัดไปจะเปิดประชุมสภาฯในวันที่ 24 ก.ค. น้ีเพ่ือเข้าสู่ข้ันตอนการคัดเลือกและแต่งต้ัง

ประธานสภาผู้แทนราษฏร และในวันที่  3 ส.ค. เรียกประชุมสภาฯเพ่ือโหวตและแต่งต้ัง
นายกรฐัมนตร ี

• อย่างไรก็ดีประเด็นเรื่องคุณสมบัติของนายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์ หัวหน้าพรรคและแคนดิเดต
นายกรฐัมนตรพีรรคก้าวไกลในกรณีหุ้น ITV ยังอยู่ในการพิจารณาส านวน และประเด็นเรือ่งสว. 
เสียงแตกออกและยงัคงไม่มีความชดัเจนในการโหวตนายกรฐัมนตรขีองนายพิธา

• โดยเราคาดการณ์ไว ้2 กรณี
o นายพิธา ล้ิมเจรญิรัตน์ ได้รับการโหวตเป็นนายกรัฐมนตรใีนครั้งแรก มองเป็นบวกต่อ

ตลาดหุ้นเน่ืองจากท าให้เกิดความชดัเจนทางการเมืองและสามารถอนุมัติงบการเงินครึง่ปี
หลัง 2566 ได้เรว็ท าให้มีโอกาสที่จะสามารถด าเนินนโยบายได้อย่างไม่ติดขัด โดยต้อง
ติดตามการด าเนินนโยบายของพรรคก้าวไกล นโยบายเด่นได้แก่ นโยบายปรบัค่าแรงข้ัน
ต่า นโยบายทลายทุนผูกขาด นโยบายลดค่าไฟทันที อย่างไรก็ดีมองว่านโยบายข้างต้น
ตลาดได้สะท้อนไปแล้วบางส่วน

o นายพิธา ล้ิมเจรญิรตัน์ ไม่ได้รบัการโหวตเป็นนายกรฐัมนตร ีมองเป็นลบต่อตลาดหุ้น มี
โอกาสท าให้ประเด็นด้านการเมืองยืดเยื้อออกไป ท าให้การจัดต้ังรัฐบาลและด าเนิน
นโยบายได้ช้า อย่างไรก็ดีพรรคก้าวไกลที่เป็นพรรคอันดับ 1 มีโอกาสที่จะต าแหน่ง
ประธานสภาฯ ท าให้สามารถยืน่เสนอชือ่นายกรฐัมนตรไีด้อีกหลายครัง้

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน า หุ้นกลุ่ม Domestic, เช่าซ้ือ, ธนาคารสินเช่ือรายย่อย Top pick MTC, 
NCAP, BJC, KBANK

ติดตามมาตราการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจีน

• ตลาดคาดการณ์ว่าวันน้ีธนาคารกลางจีนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) ลง 
0.10% สู่ระดับ 3.55% ซึง่เป็นการปรบัลดครัง้แรกในรอบ 10 เดือนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

• ขณะที่ตลาดเริ่มปรับประมาณการ GDP ของจีนลงจากช่วงต้นปี เหลือเข้าใกล้เป้า 5% จาก
ทางการจีน ตามภาวะเศรษฐกิจมหภาคหลายประเด็นที่เผชิญอยู่เช่นภาคอสังหา การส่งออก 
รวมถึงความตึงเครยีดด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นช่วงก่อนหน้าน้ี แต่ล่าสุดปธน.สี จ้ินผิง เข้าพบ นาย
แอนโทนี บลิงเกน รมว.ต่างประเทศ สหรัฐ ท าให้มองเป็นบวกเรื่องความสัมพันธ์ของทั้งสอง
ประเทศ

• เก็งก าไรหุ้นที่ได้รบัปัจจัยบวกจากการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนคือ กลุ่มปิโตรเคมี PTTGC, IVL 
กลุ่มส่งออกจีน NER, KCE, HANA
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SCB เตรยีมยืน่จัดต้ัง 
Virtual bank จาก 
ธปท.

• SCB รว่มมือกับ Kakao bank ที่เป็นผู้น าด้าน Digital banking จากเกาหลีใต้ เพื่อเตรยีมยื่นขอ
ใบอนุญาตฯ จัดต้ัง Virtual bank จาก ธปท. ซึง่เป็นแห่งที่ 3 ตาม KTB และ KBANK ซึ่งธปท. จะ 
hearing ในช่วง 19 มิ.ย. -4 ก.ค. ก่อนที่จะน าความเห็นและข้อเสนอแนะที่ได้รับ เสนอต่อ
กระทรวงการคลังพิจารณาภายในเดือนก.ค.

• Kakao bank มีจดุเด่นด้านการพัฒนา Mobile app ที่มีผู้ใช้งานสูงอย่างต่อเน่ืองผ่าน T-money 
ซึ่งล่าสุดในงวด 1Q66 มีผู้ใช้เพ่ิมข้ึนกว่า 35.1%QoQ จ านวนผู้ใช้มากกว่า 6 แสนราย ซึ่งคาดว่า
จะ synergy รว่มกันกับ SCB ขณะที่รายได้ platform, Fee income และ Other มีแนวโน้ม
เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง

• มองเป็นบวกในเชงิ Sentiment ตามกระแสดิจิทัลที่เป็น mega trend แต่ในเชิงปฏิบัติยังต้องรอ
เวลาอีกราว 2-3 ปี กว่า Virtual bank จะสามารถเปิดด าเนินการได้เต็มรูปแบบในไทย ท าให้
การร่วมมือในครั้งน้ียังไม่กระทบต่อปัจจัยพ้ืนฐาน ยังคงแนะน า ซื้อ SCB ที่ราคาเป้าหมาย 
129.50 บาท เลือกเป็น Top pick ของกลุ่ม

สัปดาห์น้ีติดตาม • 20 ม.ิย. อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ LPR ของธ.กลางจีน (คาดวา่จะปรบัลดลง 0.1%)
• 22 มิ.ย. ยอดผู้ยอรบัสวัสดิการการว่างงานสหรฐัฯ รายสัปดาห์และยอดขายบ้านมือสอง พ.ค. 

ของสหรฐั
• 23 มิ.ย. เงินเฟ้อ พ.ค. ญีปุ่่น, PMI ภาคการผลิต มิ.ย. สหรฐัฯและญีปุ่่น

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกวง่ตัว sideway เน้นยนืกรอบแนวรบั 1550 ไม่ควรต่ากวา่เพื่อลดความเสี่ยงเกิด
สัญญาณกลับตัว แนวต้านทดสอบ 1570-1576

• ทั้งน้ีจะมีการให้ความเห็นของ ประธานเฟดรายสาขาหลายท่าน โดยล่าสุดใน Fed watch tool
ตลาดให้น้าหนักกว่า 74.4% ที่เฟดจะขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ไปสู่ระดับ 5.25-5.50 ก่อนที่จะ
คงไว้ในระดับดังกล่าวไปตลอดทั้งปี สวนทางกับ Dot plot ของเฟด ที่คาดว่าจะปรบัขึ้นอีก 2 
ครัง้ สู่ระดับ 5.50-5.75%
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . K B A N K  
• แนวโน้ม 2Q66 เบ้ืองต้นประเมินก าไรสุทธิราว 1.1 หม่ืนล้านบาท ดีขึ้น
เล็กน้อย QoQ และ YoY จากไม่มีรายการค่าใช้จ่ายพิเศษใน staff cost แต่
การต้ังส ารองท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย ขณะท่ีสินเช่ือคาดว่าจะกลับมา
ขยายตัวดี YTD และประเมินว่า NIM จะยังทรงตัวในระดับสูง ขณะท่ี
ประเมินก าไรสุทธิปี 66-67F เท่ากับ 4.05 หม่ืนล้านบาท (+13%YoY) และ 
4.62 หม่ืนล้านบาท (+14%YoY) ตามล าดับ

• KBANK ยังเดินหน้า clean up balance sheet คาดว่าจะแล้วเสรจ็ภายใน
ปีน้ี ขณะท่ีผู้บรหิาร concern เรือ่งเป้า credit cost ท่ีอาจจะสูงกว่าขอบบน
ของเป้าหมายท่ี 175-200 bps แต่ให้ความเช่ือม่ันว่าจะไม่เกิน 210 bps 
(เทียบกับปี 2565 ท่ีระดับ 211 bps) ส่งผลให้ในระยะถัดไปจะกลับมาต้ัง 
credit cost ลดลงเหลือระดับ 150 bps+/- และมีแผนขายหน้ีเสียให้กับ 
JKAMC อย่างต่อเน่ือง และจะเพ่ิม management overlay กลับไปท่ีระดับ
เดิมท่ี 20%

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” KBANK มีราคาเป้าหมายปี 66 ลงเป็น 165.50 บาท 
(อิง PBV66 ท่ี 0.74 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ปี – 1.0 SD) จาก
แนวโน้ม credit cost ท่ีเพ่ิมข้ึนเป็น 205 bps ส่วน highlight เด่นได้แก่ 1. 
Valuation ท่ีน่าสนใจเม่ือเทียบกับการฟื้ นตัวของผลประกอบการเข้าใกล้
ระดับ Pre-COVID ในขณะท่ี PBV เฉล่ีย 3 ปีก่อนเกิดโควิด-19 อยู่ท่ี 1.3 เท่า 
2. ผลจากการปรบัคุณภาพสินทรพัย์ต้ังแต่ช่วง 2H65 คาดว่าจะเริม่เห็น
ผลดีใน 2H66 3. แนวโน้มรายได้ปรบัตัวข้ึนท้ัง NII (ดอกเบ้ียขาขึ้น) และ 
Non-NII (ขาดทุนธุรกิจประกันลดลง) ขณะท่ีรายได้จาก JV AMC จะเริม่มี
นัยยะ และ 3. เป็นผู้น าของกลุ่มท่ีพัฒนา digital banking สอดรบั mega 
trend ในอนาคต ขณะท่ีราคาปรบัตัวลง 11.5%YTD สะท้อนปัจจัยลบไป
พอสมควรแล้ว มองเป็นจังหวะเข้าซ้ือสะสมในระยะกลาง-ยาว

G l o b a l M a r k e t s
( 0 ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดท าการวันจันทร์ที่ 19 มิ.ย.
เน่ืองในวันจูนทีนธ์ (Juneteenth) 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันจันทร์ ( 19 มิ .ย . ) 
เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเข้าซื้อหุ้นเพ่ือรอจีนประกาศ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม และรอดูการแถลง
ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ต่อรฐัสภาสหรฐัในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้
แนวโน้มการก าหนดอัตราดอกเบี้ยของเฟด ขณะที่การซือ้
ขายเป็นไปอย่างเบาบาง เน่ืองจากตลาดหุ้นสหรฐัปิดท า
การในวันหยุดประจ าชาติ 
( 0 ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดท าการวัน
จันทรท์ี่ 19 มิ.ย.เน่ืองในวันจูนทีนธ์ (Juneteenth)
( 0 ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดท าการวันจันทร์
ที่ 19 มิ.ย.เน่ืองในวันจูนทีนธ์ (Juneteenth)

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,556.92 (2.47) (0.16)

SET50 949.69 0.87 0.09 Dow Jones 34,299.12 (108.94) (0.32)

MAI 480.14 (0.58) (0.12) Nasdaq 13,689.57 (93.25) (0.68)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,409.59 (16.25) (0.37)

SET 18.6 1.5 3.0 Bitcoin 26,445.00 975.00 3.83

SET50 19.4 1.8 2.7

MAI 68.6 2.5 1.4 UK 7,588.48 (54.24) (0.71)

Germany 16,201.20 (156.43) (0.96)

DAY MTD YTD France 7,314.05 (74.60) (1.01)

Russia 1,054.31 6.84 0.65

Foreign (1,251) (6,654) (104,691)

Institution 193 4,425 40,836 WTI 71.45 (0.18) (0.25)

Proprietary (238) (795) (6,187) Brent 76.08 (0.18) (0.24)

Retail 1,296 3,024 70,042 Natural Gas 2.53 0.10 3.91

Newcastle Coal 135.95 (7.50) (5.52)

Foreign 16,583 92,021 (108,344) Gold 1,949.11 (8.19) (0.00)

Institution (3,026) (7,825) 41,374 Silver 23.92 0.06 0.25

Retail (13,557) (84,196) 66,970 Aluminium 2,236.50 33.00 1.48

Copper 8,481.50 91.50 1.08

SET Close Chg %Chg Zinc 2,460.00 26.00 1.06

DELTA 117.50 6.00 0.05 Rubber 155.20 (5.90) (3.80)

KBANK 130.00 (0.50) (0.00) BDI 1,076.00 (11.00) (1.02)

PTTEP 150.50 (2.50) (0.02) White Sugar 685.00 17.50 2.55

AOT 71.5 0.25 0.00

TOA 26.25 (4.75) (0.15) US2YY 4.76 0.03 0.74

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.82 0.05 1.29

TBN 42.50 25.50 1.50 US30YY 3.91 0.05 1.26

OTO 3.42 0.74 0.28 FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 88.00 2.75 0.03 BOT rate 2.00 0.00 0.00

DITTO 32.50 (1.25) (0.04) Dollar index 102.48 0.18 0.18

D 7.65 0.60 0.09 USDTHB 34.77 0.27 0.77
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