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รอบด้านตลาดหุ้น   
20 มิถนุายน 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถริวรรณรตัน์ 

วนัน้ีคาดดชันี รอเบรก 1575 จุด กรอบแนวต้านถัดไป ประเมนิบรเิวณ 1,580 จุด โดย
เราคงมุมมองตามเดิม อิงรายงานกลยุทธ์ประจ าสัปดาห์ ปัจจัยบวก...ความคาดหวัง 
Window dressing ปิดงบครึ่งปี, คาดการณ์ก าไรไตรมาส 2 ที่ไม่ควรซ ้ารอย-แย่กว่าคาด 
เหมอืน 2 ไตรมาสที่ผ่านมา, ไม่ต้องมาคอยลุ้นผลการประชุม เฟด อีซีบี กนง. ว่าจะมกีาร
ส่งสญัญาณลบอะไรอกีในช่วงน้ี และ ข่าวการเมอืงไทยรบัรอง สส. การจดัตัง้รฐับาลเริม่ใกล้
เขา้มาเรื่อยๆ  (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี  

SFLEX อนุมตัเิขา้ลงทุน Star Print Vietnam 25% หนุนก าไรปี 66-68 เตบิโตเฉลีย่ 200%   

PLUS แนวรบั 7.8 ตา้น 8.5-9 บาท Stop loss 7.5 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET พกัตวั….สร้างฐานใหม่ (ยก low) 
(อ่านต่อหน้า 8)  

 

 
รายงานวนัน้ี โดยนักวเิคราะห์ทางดา้นพื้นฐาน 

▪ Thai Market Strategy – ไตรมาส 3 คาดยงัคงผนัผวน ตลาดยงัคงถูกกดดนัจนกว่าจะได้
รฐับาลใหม่ เรามอง 4 ธมีการลงทุน ดงัน้ี  1) Normalization หุ้นที่ได้รบัประโยชน์จากการ
เปิดเมอืงเปิดประเทศ, 2) Earnings play หุ้นที่คาดก าไร 2Q23 จะออกมาด,ี 3) Peak rate 
+ Quality growth play โดยเฉพาะกลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายฯ ไม่ว่าจะจบัขัว้แบบ
ใด และ 4) Seasonal play ของไตรมาส 3 

▪ Refining & Chemical (NEUTRAL) – ค่าการกลัน่ขยายตวัหนุนโดยส่วนต่างราคาทีเ่พิม่ขึ้น
ในทุกผลติภณัฑ ์ขณะที่ส่วนต่างราคาปิโตรเคมสี่วนใหญ่ขยายตวั จากต้นทุนวตัถุดบิ
ทีป่รบัตวัลงแรง เรายงัคงชอบ TOP และ IVL มากสุดในกลุ่ม 

▪ เคซีจี คอร์ปอเรชัน่: KCG (IPO) – เราประเมินมูลค่าพื้นฐานปี 2024 ที่ 6,518-7,936 
ลา้นบาท เทยีบเป็นราคา 12.0-14.6 บาท/หุ้น โดยเราสรุปประเด็นส าคญัส าหรบัการลงทุน 
5 เรื่อง ทัง้การเป็นผู้ผลติและจัดจ าหน่ายเนยและชีสแบรนด์อันดับ1 ของไทย คาดก าไร
เติบโตที่ 20.3% CAGR 2023-25 และมีความสามารถในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่เพื่อ
เตบิโตไปกบั megatrend เป็นตน้ 

▪ น ้าตาลขอนแก่น: KSL (ซื้อเก็งก าไร) – เรามีมุมมองเชิงบวกต่อราคาน ้าตาลโลก
มากขึ้น โดยผู้บริหารมองเชิงบวกมากขึ้นต่อราคาน ้าตาลในตลาดโลก โดยราคาที่
ระดับ 24 cents/lb จะเป็นแนวรบัที่แข็งแรง และยืนยนัการเกิด El Niño ใน 2H23-
1Q24 นอกจากน้ี Valuation ยงัถูกเทรดที่ PER ปี 2023 ระดับ 9.4 เท่า เรามองว่า
เป็นจงัหวะในการสะสมหุน้ KSL  

▪ Quantitative Strategy – คาด SET ยงัคงอ่อนแอในระยะอนัใกล ้
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ดชันตีลาด
หลกัทรพัยไ์ทย 

เปลีย่นแปลง 
% การ

เปลีย่นแปลง 
1วนั 

% การ
เปลีย่นแปลง 

YTD 

1,556.92 -2.47 -0.16% -6.79% 

มลูคา่การซือ้ขาย (ลา้นบาท) 32,866.08  

   
ยอดการซือ้ขาย (ลา้นบาท)   

 ซือ้ ขาย สุทธ ิ

Institution 3,085.2 2,892.0  193.15 

 9%  9%   

ProprietaryTrading 2,939.7 3,178.0 -238.37 

 9%  10%   

Foreign 15,549.0 16,799.6 -1,250.58 

 47%  51%  

Retail 11,292.3 9,996.5 1,295.79 

 34% 30%    

    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท์ีม่ยีอดซือ้ขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด 
เปลีย่นแปลง 

(บาท) 
ยอดซือ้ขาย 
(ลา้นบาท) 

DELTA 117.50 6.00 2,260 

KBANK 130.00 -0.50 1,250 

PTTEP 150.50 -2.50 960 

AOT 71.50 0.25 774 

TOA 26.25 -4.75 767 

    
การเคลือ่นไหวของดชันรีายกลุม่ 

กลุม่  ปิด  % เปลีย่นแปลง 

Electronics 13,887.82 5.13 

Petro 855.13 0.64 

Media 39.15 0.15 

SET 1,556.92 -0.16 

Bank 392.81 -0.26 

Property 248.08 -0.35 

Food 11,771.32 -0.45 

Packaging 3,965.95 -0.48 

ICT  156.71 -0.55 

Finance&Sec. 3,861.30 -0.90 

Commerce 35,783.39 -0.93 

Energy 21,271.82 -1.01 

Auto 510.54 -1.46 

   
ดชันตีา่งประเทศ 

                 % การเปลีย่นแปลง 

 ปิด 1 วนั YTD 

DJIA 34,299.12 -0.32 -6.79 

NASDAQ 13,689.57 -0.68 -12.37 

FTSE 7,588.48 -0.71 1.11 

NIKKEI 33,370.42 -1.00 13.89 

HSKI 19,912.89 -0.64 -14.50 

PCOMP (PH) 6,450.34 -0.89 -9.04 

JCI (IN) 6,686.06 -0.19 -0.14 

FBKMLCI (MY) 1,387.33 -0.09 -10.02 

FSSTI (SP) 3,241.17 -0.58 1.89 

Dubai ($bbl) 75.94 1.47 -0.86 

THB/USD 34.67 -0.39 4.18 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.00   

CPI (May)% 0.53   
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 ภาพตลาดและแนวโนม้ 

 
 Market wrap & Outlook         

 

 วานน้ีดชันีย่อตัว แต่ยงัวนๆ แถวๆ 1550/60 จุด จากแรงขายหุ้น TOA SCC PTTEP TIDLOR CBG WHA BAY ส่วนหุ้นบวกได้แก่ DELTA KCE AOT KTB 
TLI PTTGC MTC 

 วนัน้ีคาดดชันี รอเบรก 1575 จุด กรอบแนวต้านถดัไป ประเมนิบรเิวณ 1,580 จุด โดยเราคงมุมมองตามเดมิ อิงรายงานกลยุทธ์ประจ าสปัดาห์ ปัจจยับวก...
ความคาดหวงั Window dressing ปิดงบครึ่งปี, คาดการณ์ก าไรไตรมาส 2 ที่ไม่ควรซ ้ารอย-แย่กว่าคาด เหมอืน 2 ไตรมาสที่ผ่านมา, ไม่ต้องมาคอยลุ้นผลการประชุม 
เฟด อซีบี ีกนง. ว่าจะมกีารสง่สญัญาณลบอะไรอกีในช่วงนี้ และ ขา่วการเมอืงไทยรบัรอง สส. การจดัตัง้รฐับาลเริม่ใกลเ้ขา้มาเรื่อยๆ 

ส่วนความเสี่ยงในแง่ของสภาพตลาดที่เปราะบางตามแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ ที่คอยขวางราคาหุ้นบูลชพิใหญ่ เรามองว่าจะมแีนวโน้มขายน้อยลงในช่วงปลาย
เดอืน มยิ. เมื่อเทยีบกบัช่วง พค. เมย.ทีข่ายออกมาหนกัอึ้ง  

 What to watch   

 

 SET50 รอบกลางปี 2023 (เริม่ ก.ค.-ธ.ค. 2023) หุน้เขา้ใหม่ TLI WHA ส่วนหุน้ออก JMART JMT (ตามตลาดคาด) 

 เริ่มเข้าสู่ช่วงเริ่มเก็งก าไรหุ้น Window dressing ปิดไตรมาส กอรปกับ แรงขายหุ้นไทยจากนักลงทุนต่างชาติเริม่แผ่ว หลงั Dollar index อ่อนตัว (ซึ่ง Dollar 
index เป็นสนิทรพัยท์ีม่คีวามสมัพนัธ์ตรงขา้มตลาดหุ้น) 

 การรบัรอง ส.ส. และแนวทางจดัตัง้รฐับาลใหม่ มคีวามคบืหน้า  

 ตวัเลขเศรษฐกจิปลายสปัดาห ์(ศุกร)์ ม ีPMI สหรฐัฯ ยุโรป ญี่ปุ่ น 

 หุ้นแนะน าวนัน้ี 

 
    SFLEX อนุมตัเิขา้ลงทุน Star Print Vietnam 25% หนุนก าไรปี 66-68 เตบิโตเฉลีย่ 200%   

  PLUS แนวรบั 7.8 ตา้น 8.5-9 บาท Stop loss 7.5  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 TUE  Malaysia Exports -17.4% y-y -11.6% y-y 
   Hong Kong CPI  2.1% y-y 1.9% y-y 
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 WED  S.Korea Export -16.1% y-y 2.1% y-y 
      
 THU  US Existing home sales -3.4% m-m -0.7% m-m 
   Philippines BSP policy meeting 6.25%  6.25% 
   Indonesia BI 7D RRR 5.75% 5.75% 
      
 FRI  US S&P Manufacturing PMI  48.4 48.5 
   EUR PMI Comp. 52.8 52.3 
   Japan PMI Manufacturing 50.6 NA 
   Malaysia CPI 3.3% y-y 3% y-y 
   Singapore CPI  5.7% y-y 5.4% y-y 
   Singapore Core CPI 5% y-y 4.8% y-y 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.90 -5.79%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.31 -7.86%  

MGC 11/05/2023 9.20 10.40 9.15 -0.54% ถอื 

JMART 24/05/2023 20.10 21.10 19.20 -4.48% ถอื 

WAVE 29/05/2023 0.19 0.21 0.17 -10.53% ขายเมื่อ 19 ม.ิย. 

DITTO 29/05/2023 28.76 38.00 32.75 13.88% ถอื 
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TTB 31/05/2023 1.58 1.67 1.63 3.16% ถอื 

ECL 01/06/2023 1.65 1.70 1.67 1.21% ถอื 

HANA 07/06/2023 45.00 48.50 47.75 6.11% ถอื 

DELTA 09/06/2023 102.00 119.50 117.50 15.20% ถอื 

BDMS 09/06/2023 28.50 29.00 28.75 0.88% ถอื 

KBANK 12/06/2023 132.50 133.50 130.50 -1.51% ถอื 

SIRI 12/06/2023 1.90 1.92 1.89 -0.53% ถอื 

BTS 13/06/2023 7.50 7.70 7.55 0.67% ถอื 

SPRC 13/06/2023 9.00 9.10 8.95 -0.56% ถอื 

ITC 14/06/2023 22.70 23.80 22.70 0.00% ถอื 

AAI 14/06/2023 4.86 4.92 4.44 -8.64% ขายเมื่อ 19 ม.ิย. 

CHAYO 15/06/2023 8.00 8.00 7.40 -7.50% ถอื 

CBG 15/06/2023 70.50 70.75 67.75 -3.90% ถอื 

AOT 16/06/2023 71.75 72.00 71.75 0.00% ถอื 

BA 16/06/2023 16.10 16.20 15.80 -1.86% ถอื 

GFPT 19/06/2023 12.30 12.50 12.40 0.81% ถอื 

TLI 19/06/2023 13.40 13.50 13.40 0.00% ถอื 
      
Source: ASPEN   
    
Deletion:   7 มคี.     ASAP -17.58% GULF -5.99% BH -0.93% BDMS -5.83%  
                 31 มคี.    AOT +4.80% AURA -1.64% CPN +4.17%  
                 5 เม.ย.    NEX -25.84%  MAKRO -7.83%  BJC -2.61%  GLOBAL -4.74%  CPALL -2.78% 
                 21 เม.ย.  PTG -6.29%  OR -4.37%  BGRIM -5.00%  GULF -3.30% 
                 24 เม.ย.  AAV -0.74% EA -6.56% 
                 16 พ.ค.   TTB +1.38% SAWAD +6.13% NCAP +28.73% 
                 17 พ.ค.   INTUCH -2.01% BBL -3.64% KTB +7.43% COM7 -13.6% NEX -5.71% WHAUP -5.47% GULF -9.0%  
                               KBANK -2.55% 
                 19 พ.ค.   MENA -22.69% AP -13.11% 
                 22 พ.ค.   PJW -7.52% 
                 31 พ.ค.   BTS -2.74% 
                 06 ม.ิย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
                 08 ม.ิย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 ม.ิย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 ม.ิย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
 
 
                                         

 
 

 

 
 
      

                        รายงานวนัน้ี 
 

Thai Market Strategy 
กลยุทธ์การลงทุนเชงิปัจจยัพื้นฐาน 

กลยุทธ์การลงทุนส าหรบัไตรมาส 3 

ถงึแมว้่าปัจจยัภายนอกจะเริม่คลี่คลายลง ทัง้เงนิเฟ้อ อตัราดอกเบี้ยนโยบายทีค่าด Peak ไปแลว้ เศรษฐกจิของสหรฐั-ยุโรปที่น่าจะเป็น Soft landing ได ้จาก

ภาคบรกิาร การจา้งงาน ทีย่งัคงแขง็แรง แต่เรากย็งัประเมนิว่าภาพใหญ่ของ SET ยงัคงผนัผวนเพราะมคีวามไม่แน่นอนทางการเมอืงในประเทศเขา้มาแทน 

ท าใหค้าดตลาดยงัคงถูกกดดนัในระยะสัน้จนกว่าจะได้รฐับาลใหม่ โดยคาดเปิดประชุมสภาฯ ภายใน      3 ก.ค. เริม่เลอืกนายกภายใน 21 ก.ค. และจนกว่าถึง

ตอนนัน้ คาดตลาดจะไม่ไปไหนไกล มองกรอบ    1500-1580 
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 แต่ถ้าการจดัตัง้รฐับาลล่าชา้ เป็น Downside Risk ต่อตลาดไปอยู่ที่ 1417 (Bear case) และส าหรบั scenario การจดัตัง้รฐับาลที่เราคาดว่าเป็นไปได้มากทีสุ่ด

ในมุมมองของเรา ยงัคงเป็น Mix ระหว่างกลุ่มฯ ที่คาดจะมผีลกระทบต่อก าไรตลาดหุ้นน้อยกว่า เบื้องต้น เราสรุป scenario จากนโยบายต่างๆ ที่รฐับาลน า

โดย ก้าวไกล รวมเพื่อไทย (ปัจจุบนั) คาดกระทบก าไร SET ราว 4.9% ในขณะที่ถ้าเป็น scenario เป็นผสมระหว่างกลุ่มน าโดยเพื่อไทย และพลงัประชารฐั

คาดกระทบที ่2%  

เรามองกลยุทธ์การลงทุน 4 ธีมส าหรบัไตรมาส 3 ได้แก่ 

1) Normalization หุน้ทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเปิดเมอืงเปิดประเทศ (Domestic play, Tourism related 

เช่น CPALL BBL BEM AOT PLANB) 

2) Earnings play หุน้ทีค่าดก าไร 2Q23 จะออกมาด ีเช่น WHA, GULF, MINT, BEM 

3) Peak rate + Quality growth play โดยจากการศกึษาผลตอบแทนในอดตีของทัง้ S&P, SET, MSCI Growth, MSCI Value หลงั Fed หยุดการขึน้ดอกเบี้ย 

1-3 เดือน และไม่มี Deep recession ตลาดหุ้นมักจะให้ผลตอบแทนเป็นบวก  และหุ้น Growth จะ outperform ดังนั ้น เราจึงชอบ หุ้น Quality growth 

โดยเฉพาะกลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายรฐับาลไม่ว่าจะจบัขัว้แบบใด เช่น EV-related, Decarbonization, Digitalization นอกจากนัน้ Peak rate เป็น 

trading idea ส าหรบักลุ่ม Finance 

4) Seasonal play ของไตรมาส 3 ไดแ้ก่ ส่งออกไก่ กบัฤดูฝน-โรคระบาดต่างๆ เช่น รพ.ขนาดกลาง BCH 

Fundamental View: ประเมนิเป้าหมาย SET index target ปลายปี อยู่ที ่1625 (องิ EPS 95 และ PER 17.1 เท่า) 

 

Refining & Chemical  
กลุ่มโรงกลัน่  
และปิโตรเคม ี

ค่าการกลัน่ และส่วนต่างปิโตรเคมีส่วนใหญ่ขยายตวั 

ในสปัดาห์ที่แล้วค่าการกลัน่ (องิสงิคโปร)์ ขยายตวัต่อ $0.90WoW เป็น $5.52/บารเ์รล หนุนโดยทุกผลติภณัฑ์ จากอุปสงค์ฝัง่เอเชยีและสหรฐัฯ ที่เพิม่ขึ้น 

ขณะทีอุ่ปทานตงึตวัชัว่คราวจากการปิดซ่อมโรงกลัน่แถบสหรฐัและยุโรป 

ส่วนต่างราคา (Spread) ส่วนใหญ่ขยายตวั จากตน้ทุนทีอ่่อนตวัลง 

ทัง้นี้ แนวโน้ม 2Q23 เราคาดว่าค่าการกลัน่จะปรบัตวัลดลงทัง้ YoY, QoQ ส่วน Spread ปิโตรฯ ส่วนใหญ่ จะอ่อนตวั YoY แต่ทรงตวั QoQ 

Fundamental View: เราชอบ TOP มากสุดในกลุ่มโรงกลัน่ และชอบ IVL มากทีสุ่ดในกลุม่เคมภีณัฑ ์ 
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KCG (IPO) 
เคซจี ีคอร์ปอเรชัน่ 

ผู้ผลิตเนยและชีสแบรนดอ์นัดบั #1 ของไทย 

เราประเมินมูลค่าพื้นฐานปี 2024 ของ KCG ท่ี 6,518-7,936 ล้านบาท หรือเทียบเป็นราคา 12.0-14.6 บาท/หุ้น โดยเราสรุปประเด็นส าคญัส าหรบัการ

ลงทุนใน KCG 5 เรื่อง ไดแ้ก่ 

Positive #1— KCG เป็นผู้ผลิตและจดัจ าหน่ายเนยและชีสแบรนด์อันดบั1 ของไทย KCG อยู่ในอุตสาหกรรมอาหารมากว่า 60 ปี มีส่วนแบ่งการตลาด

ผลติภณัฑท์ีท่ าจากนม เป็นอนัดบั 1 ในประเทศไทย และผลติภณัฑป์ระกอบอาหารและเบเกอรี ่และผลติภณัฑบ์สิกติอยู่ใน 5 อนัดบัแรก  

Positive #2—อุตสาหกรรมอาหารตะวนัตกและเบเกอรี่ มแีนวโน้มการเติบโตอย่างต่อเนื่อง หลงัฟ้ืนตวัได้อย่างรวดเรว็และกลบัมามมีูลค่าสูงกว่าช่วงก่อน
วกิฤตโควดิไดต้ัง้แต่ปี 2022 จากความนิยมเพิม่ รวมทัง้การขยายกลุ่มผลติภณัฑ์ชสีส าหรบัอาหารบรรจุส าเรจ็ โดย Euromonitor คาดการณ์การเตบิโตเฉลี่ย

ของมูลค่าตลาดเนยและชสีในประเทศไทยปี 2023-26 อยู่ที ่6-8% ต่อปี 

Positive #3—ธุรกิจ KCG มัน่คง ยดืหยุ่น ฟ้ืนตวัเรว็จากวกิฤตโควดิ คาดการณ์ก าไรโต 20.3% CAGR 2023-25 KCG มคีวามโดดเด่นเรื่องความหลากหลาย

ของสนิคา้ กลุ่มลูกคา้ ผูจ้ดัหาวตัถุดบิ และช่องทางการจดัจ าหน่าย ท าใหเ้กดิ economies of scale ปรบักลยุทธใ์หส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ต่างๆ ไดด้ ี

Positive#4—ในฐานะผู้น าในอุตสาหกรรม KCG มคีวามสามารถในการพฒันาผลติภัณฑ์ใหม่เพื่อเติบโตไปกับ megatrend ผ่าน KCG Excellence Center 

และเน้นการพฒันาผลติภณัฑท์ีท่ าจากนมในรูปแบบใหม่ภายใต ้concept “Beyond Dairy”  

Positive #5— KCG มแีผนขยายก าลงัการผลิตรองรบัการเติบโต ทัง้ศูนย์กระจายสนิค้าและคลังสนิค้า KCG Logistics Park โรงงานชสี เนย และการเพิ่ม
ระบบ Automation ในการผลติ คาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2023-24 เพื่อรองรบัความตอ้งการผลติภณัฑข์องลูกคา้ไดถ้งึปี 2029 

ความเส่ียงท่ีส าคญั: ความผนัผวนของราคาวตัถุดบิและค่าใชจ่้ายด้านโลจสิตกิส์ การพึง่พงิผู้จดัจ าหน่ายวตัถุดบิหลกัของบรษิัทฯ และความเสีย่งจากความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 

 

 

KSL 
น ้าตาลขอนแก่น 

มีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนต่อราคาน ้าตาลในตลาดโลก 

เรามองว่าผู้บรหิารมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นต่อราคาน ้าตาลในตลาดโลกโดยมองราคาระดบั 24 cents/lb จะเป็นแนวรบัที่แขง็แรง ซึ่งเป็นราคาที่สะท้อน
ผลผลติทีค่าดออกมามากขึ้นจากบราซลิแล้ว เรามองว่ามุมมองดงักล่าวเป็นการยนืยนัการเกิด El Niño ใน 2H23-1Q24 เรามองว่าเป็นจงัหวะในการสะสมหุ้น 

KSL นอกจากนี้ Valuation ยงัถูกเทรดที ่PER ปี 2023 ระดบั 9.4 เท่าเทยีบกบัระยะยาวที ่16.7 เท่า  

Fundamental View: เรายงัคงค าแนะน า ซื้อเกง็ก าไร  
 

 

Quantitative Strategy คาด SET ยงัคงอ่อนแอในระยะอนัใกล้ 

ตลาดหุ้นไทยรบีาวด์ 1.5% ในช่วง 2 สปัดาห์ที่ผ่านมา แต่การปรบัขึ้นค่อนข้างกระจุกตวั เนื่องจากความไม่แน่นอนทางการเมืองยงัคงฉุดความเชื่อมัน่
นักลงทุน เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะยงัคงผนัผวนในระยะสัน้ ดชันี Composite Short-term ปรบัตัวขึ้นจนอยู่ระดบัสูงว่า Mid-range เล็กน้อยในช่วงสอง

สปัดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากดชันี Short-term Bull-to-Bear และดชันี Short-term Momentum Strength ที่ปรบัตัวขึ้นจากระดบักรอบล่าง เราคาดว่าดชันี 
Composite Short-term จะอ่อนแอลง ฉุดจากดชันี Short-term Market Breadth ที่อ่อนแอลง ส่วนดัชนี Medium-term Momentum Strength ปรบัตัวขึ้น
เล็กน้อยจากระดับ -19.5 สู่ระดับ -17 ในช่วงสองสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่ยังอยู่ในโซน Weak และคาดว่าจะปรบัลงสู่ระดับกรอบล่างในอีกไม่กี่สปัดาห์
ขา้งหน้า เราประเมนิกรอบการแกว่งตวัของดชันี SET ระหว่างวนัที ่20 ม.ิย.-3 ก.ค. ในกรอบ 1460-1580 จุด 

 

 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

EV-related นายพูนพงษ์ นัยนาภากรณ์ ผู้อ านวยการส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า (สนค.) เปิดเผยว่า สนค. มีขอ้เสนอแนะให้ไทยควรส่งเสรมิอุตสาหกรรม
รถยนต์ไฟฟ้า โดยส่งเสรมิตลาดภายในประเทศ และการกระตุน้การใช้รถยนต์ไฟฟ้า ควบคู่ไปกบัการส่งเสรมิการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าและชิ้นส่วนที่เกี่ยวขอ้ง 
เพราะเป็นสินค้าส่งออกอันดับต้นของไทย เพื่อให้สอดรับกับยอดการผลิตการใช้ยานยนต์ภายในประเทศและการส่งออกที่เติบโตขึ้นอย่างชัดเจน  
(หนังสอืพมิพเ์ดลนิิวส)์ 

+ 
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Tourism นายยุทธศักดิ ์สุภสร ผู้ว่าการการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย (ททท.) เปิดเผยว่า ได้จดัท าโครงการเสริมพลงับุญหนุนพลงัใจ น าเสนอภายใต้แนวคิดเปิด
จกัรวาลสายบุญเพื่อส่งเสรมิการท่องเที่ยวเชงิประสบการณ์ที่มคีุณค่าและความหมายใหแ้ก่นักท่องเทีย่ว โดยรวบรวมสนิค้าท่องเทีย่วกลุ่มศรทัธาความเชื่อและ
ภูมิปัญญาที่สะท้อนถึงอัตลกัษณ์และเอกลกัษณ์ของประเทศไทย ประกอบด้วย ศาสนสถานวัด สิ่งเคารพและศรทัธา วฒันธรรมและภูมิปัญญาและการ
ท่องเที่ยวโดยชุมชน ซึ่งก าหนดน าเสนอผ่านการจดักิจกรรมอะเมซซิ่ง มูติเวิร์ส เปิดจกัรวาลสายบุญ ระหว่างวันที่ 30 มิ.ย.-2 ก.ค.66 ที่ห้างสรรพสินค้า
เซน็ทรลัเวลิด ์เปิดพืน้ทีร่วมตวัพลงัสายบุญของเมอืงไทยมาไวใ้นงานเดยีวกนั คาดปี 66 สรา้งรายไดห้มุนเวยีน 1.5 หมื่นลา้นบาท  (หนังสอืพมิพเ์ดลนิิวส)์ 

+ 

 

PLANB, VGI + ผ่าน 4 เดอืนแรกอุตสาหกรรมสื่อโฆษณา ไม่ฟ้ืนตวั แม้จะมีหน้าร้อน ไฮซีซัน่หนุนแบรนด์ใช้จ่ายเงนิ รวมถึงกจิกรรมการเลอืกตัง้ครัง้ใหญ่ พรรคการเมอืงหา
เสยีง แต่ปัม๊เมด็เงนิไม่ขึ้น ขณะที่เดอืน พ.ค. มสีญัญาณบวก เมด็เงนิสะพดัหมื่นล้าน โต 5% สนิคา้อุปโภคบรโิภคในครวัเรอืเทงบเพิม่ (หนังสอืพมิพ์กรุงเทพ
ธุรกจิ) BEC  +/0 

 

WHA, AMATA ไทยเตรยีมจดังานประชุมนักธุรกจิจนีโลก (WCEC) ครัง้ที่ 16 บิ๊ก WHA มองบวกอานิสงส์ลูกค้าจนีเพิม่ขึ้น แยม้พอรต์ลูกค้าเจรจาอยู่กว่า 3-4 พนัไร่ ระบุเป็น
ลูกคา้จนีกว่า 50% เผยครึง่ปีหลงัเลง็ปรบัเพิม่เป้ายอดขายทีด่นิเพิม่ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

BCH BCH เตรยีมเปิดศูนย์การรกัษามะเรง็ใน Q1/2567 รบันโยบาย "มะเรง็รกัษาทุกที่" สทิธิประกันสงัคม-ขา้ราชการ มองผู้ป่วยมะเรง็โตปีละ 8-10% เดินหน้า
ขยายผูป่้วยต่างชาต ิคาดปีนี้ทะลุ 1 แสนราย (หนังสอืพมิพท์นัหุน้)  + 

 

ITTHI ITTHI จบัตางบปีนี้โตโดด เดนิเกมเจาะงานภาครฐั ปักเป้ารบัทรพัย์ปีนี้ 500 ลา้นบาท จากปีก่อน 9 ล้านบาท รบัปัจจยัหนุนสนิค้านวตักรรมท าเงนิ แย้มครึง่ปี
หลงัมลูค่าลงทุนอุปกรณ์ส่องสว่าง 8 พนัลา้นบาท คาดควา้ได ้2 พนัล้านบาท พรอ้มเดนิหน้าโครงการ Smart City (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

TKC TKC ตัง้เป้ารายได้ปี 2566 แตะ 3 พันล้านบาท โตไม่น้อยกว่า 20% โชว์ Backlog ราว 4.4 พนัล้านบาท เดินหน้าจดัโครงสร้างธุรกิจมุ่งเพิ่มสดัส่วนลูกค้า
เอกชนทัง้โรงงาน, อาคารมกิซ์ยูส, สถาบนัการศกึษา บรหิารรายได้ทัง้ระยะกลาง - ระยะยาวอย่างเหมาะสม ทัง้ยงัมองหาโอกาสเตบิโตผ่านการเขา้ซื้อกจิการ
หนุนรายไดท้ัง้ปี 2566 โต 20% ตามเป้า (หนังสอืพมิพท์นัหุน้)   +/0 

 

MENA MENA ส่งซิกผลงานไตรมาส 2/2566 แจ่ม เดนิหน้าเพิ่มรถใหม่เข้ากองสร้างรายได้เพิ่มมากขึ้น ขณะที่ต้นทุนเชื้อเพลงิปรบัตัวลดลง หนุนมาร์จิ้นยนืเหนือ 
18.3% ยิ้มการร่วมมอืตะวนัแดงหนุน รบัรูก้ าไรจากการลงทุนเขา้มาได้เพิม่ โดยคาด TDM จะสรา้งรายได้ไม่น้อยกว่า 400-500 ลา้นบาทต่อปี ย ้าคงเป้ารายได้
ปี 2566 โตไม่ต ่ากว่า 15% (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

ILINK, ITEL ILINK-ITEL รบังานใหม่กว่า 317 ล้านบาท อนิเตอร์ลิ้งค์ คอมมิวนิเคชัน่ เซ็นกฟภ. งานสายส่งระบบ 115 เคว ีสถานีไฟฟ้าบางละมุง 2 มูลค่า 191 ล้านบาท 
ส่วน อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม เซ็นกฟภ. เหมาตรวจซ่อมและบ ารุงรกัษาโครงข่ายสายเคเบิลใยแก้วน าแสง มูลค่า 124 ล้านบาท ผู้บรหิารมัน่ใจงานไหลเข้า
ต่อเนื่อง ดนัแบก็ลอ็กแกร่ง (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 

Trend Forecasting | 20 มถิุนายน 2566 
 
SET Index     ปิด 1,556.92 (-0.16%) มลูค่าการซื้อขาย 3.2 หมื่นลา้นบาท 

 SET พกัตัว….สร้างฐานใหม่ (ยก low ) 
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SET Index รบั 1,550 จุด ตา้น 1,570 จุด แนวโน้ม SET สรา้งฐานอยู่ในโซนรบั-ตา้น! 

 

เล่าด้วยภาพ SET พกัตวัอยู่ในกรอบ 1,550-1,570 จุด ภายหลงัทะลุเส้นแนวโน้มบรเิวณ 1540 จุด (วนัที่ 8 เดอืน 6) ได้ส าเรจ็! ปัจจุบนัคาดว่าดชันีอยู่ในช่วงสรา้งฐานใหม่ รอ
โอกาสปรบัขึ้น อาจต้องรอเวลา จบัตาวอลุ่มจะเป็นตวัก าหนดทศิทางตลาด วอลุ่มเพิม่อาจมาพร้อมกบัข่าวดแีละจงัหวะกลบัตวั สรุป: ภาวะตลาดรอเวลาปรบัขึ้น ยงัคงมองโซน
ตา้น ที ่1,600  โซนรบั 1,550 (ลงน้อยแต่มโีอกาสขึ้นมากกว่า)  

 

 Stocks focus: KBANK sideway ออกข้าง /  DELTA ทะลุ new high ส าเรจ็/ PTTEP ติดโซนต้าน….ลุ้นทะลุผ่าน! 

   

    

 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

CBG ถอืต่อ 16 ม.ิย. ปรบัฐานย่อย เงื่อนไขจุดคทั….หา้มหลุด week low < 66 

PTTGC ถอืต่อ 16 ม.ิย. สูบ้นเส้น EMA 10 วนั  38 ไม่หลุด ลุ้นฟ้ืนตวักลบั! 

SIRI ถอืต่อ 16 ม.ิย. พกัฐาน….บนทศิทางขาขึน้ แนวรบัระยะสัน้ 1.85 สูไ้หว! 

IVL ลุยเพิม่ 19 ม.ิย. สรา้งฐานอยู่ในกรอบ 33-35 สะสมพลงั รอกระชากขึ้น! 

PTTEP ซื้อเพิม่ 19 ม.ิย. ตดิโซนตา้น เสน้แนวโน้ม 153 รอจงัหวะทะลุผ่าน 

EPG เกง็ก าไร 19 ม.ิย. Golden cross….สญัญาณกลบัตวัระยะสัน้ 

 
 

 

 แผนแก้เกมส ์  “ CBG ”  
 

KBANK DELTA 

SET Index (daily chart)  

PTTEP 

 

ฐานใหมย่ก low 1,550 จุด 

RSI พกัตวั 

ฐานแน่น 1,520 จดุ 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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แผนแก้เกมส ์ “ IVL ” 

    

 

 

Track with Technical:  “รีวิวพอร์ต + แผนแก้เกมส์ ”  
 

แนะน า  “แผนลุยต่อ ”  
มุมมอง Reversal….จุดเปลี่ยนขาขึ้นรอบใหม่ ! PTTGC (พีทีที โกลบอล เคมิคอล) 

  

Dead cross 

 

ห้ามหลุด low ท่ี 67 (EMA  25 วนั) 

Golden cross 

 

รอทะลุต้าน 35…..รอซื้อเพ่ิม!  

CBG daily chart 
Buy 16 June 

จบัตาวอลุ่ม! 

RSI = 50 

IVL daily chart 
Buy 6 June 
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แนวรบั 36 

 

แนวต้าน 43/45 

(Stop loss < 34) 

ค าแนะน า 
 

PTTGC breakout ทะลุต้านแล้วย่อ ล่าสุดเริม่ฟ้ืนตวัขึ้นได้อกีครัง้ ยนืยนัขาขึ้นรอบใหม่ยงั
ไม่จบ คาดว่าเป็นจุดเปลีย่น reversal pattern มอีบู่ลุยต่อ โซนรบั 36  ตา้น 43 และ 45จุดปิด
ความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low < 34 

Note: PTTGC ลุยไมแ้รกเมื่อ 6 ม.ิย. 

 

 
แนะน า  “ถือ….ยงัไม่ขาย ”  
มุมมอง แผนแก้เกมส์! TRUE (ทร ูคอรป์อเรชัน่ ) 

  

แนวรบั 6.5 

ะน า  “ซื้อ ”  

แนวต้าน 7 /7.4 

(Stop loss <6.3) 

ค าแนะน า 
 

TRUE แผนแก้เกมส์เนื่องจากราคาปรบัตัวลงผิดคาด อย่างไรก็ตามโครงสร้างระยะกลาง
เคลื่อนที่อยู่ในกรอบ ลงมาที่โซนรบั อยู่ในช่วงของการสรา้งฐาน แผนปิดความเสี่ยงหากไม่
หลุด low 6.3 แนะถือต่อ ลุ้นเด้งกลบัขึ้นไปที่โซนต้าน 7 ทะลุได้มโีอกาสวิ่งไปถึงโซนต้าน
ถดัไป 7.4  

 

แนะน า  “ลุยต่อ ”  
มุมมอง Bullish MACD & Volume แม่นย า! EPG (อีสเทิรน์โพลีเมอร)์ 

  

แนวรบั 7.3 

 

แนวต้าน 8/8.2 

0 (Stop loss < 7.1) 

ค าแนะน า 
 

EPG ปรบัตัวลงมากกว่า 30% จากจุดสูงสุดที่ 10 ล่าสุดส่งสัญญาณฟ้ืนตัว ปิดสวย ปิด 
high นอกจากนี้  MACD cross & Volume outstanding ชี้จุดกลับตัวแม่นย า แผนลุยต่อ 
โซนรบั 7.3 ต้าน 8 และ 8.2 จุดปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต ่ากว่า 7.1 Note: EPG เพิง่แนะน า
ซื้อไมแ้รก 19 ม.ิย. 

  
รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 
  

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

19/06/2023 NAHB Housing Market Index Jun 51 -- 50 -- 44.186

20/06/2023 Housing Starts May 1400k -- 1401k -- 90

20/06/2023 Building Permits May 1425k -- 1416k 1417k 63

20/06/2023 Building Permits MoM May 0.6% -- -1.5% -1.4% 29.4574

20/06/2023 Housing Starts MoM May -0.1% -- 2.2% -- 31.7829

20/06/2023 Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity Jun -- -- -16.0 -- 3.10078

21/06/2023 MBA Mortgage Applications 16-Jun -- -- 7.2% -- 90.6977

22/06/2023 Chicago Fed Nat Activity Index May -0.10 -- 0.07 -- 63.5659

22/06/2023 Current Account Balance 1Q -$218.0b -- -$206.8b -- 71.3178

22/06/2023 Initial Jobless Claims 17-Jun 255k -- 262k -- 98.4496

22/06/2023 Continuing Claims 10-Jun 1785k -- 1775k -- 68.9147

22/06/2023 Existing Home Sales May 4.25m -- 4.28m -- 86.0465

22/06/2023 Existing Home Sales MoM May -0.7% -- -3.4% -- 48.8372

22/06/2023 Leading Index May -0.8% -- -0.6% -- 82.1705

22/06/2023 Kansas City Fed Manf. Activity Jun -4 -- -1 -- 24.8062

23/06/2023 Bloomberg June United States Economic Survey 0

23/06/2023 S&P Global US Manufacturing PMI Jun P 48.5 -- 48.4 -- 90

23/06/2023 S&P Global US Services PMI Jun P 54.0 -- 54.9 -- 70

23/06/2023 S&P Global US Composite PMI Jun P 53.5 -- 54.3 -- 70

23/06/2023 Kansas City Fed Services Activity Jun -- -- 3.0 -- 0.775194

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

20/06/2023 5-Year Loan Prime Rate 20-Jun 4.20% -- 4.30% -- 32.6531

20/06/2023 1-Year Loan Prime Rate 20-Jun 3.55% -- 3.65% -- 36.7347

22/06/2023 Swift Global Payments CNY May -- -- 2.29% -- 26.5306

Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

19/06/2023 Tokyo Condominiums for Sale YoY May -- -- -30.3% -- 47.7273

20/06/2023 Industrial Production MoM Apr F -- -- -0.4% -- 98.8636

20/06/2023 Industrial Production YoY Apr F -- -- -0.3% -- 69.3182

20/06/2023 Capacity Utilization MoM Apr -- -- 0.8% -- 69.2045

20/06/2023 Machine Tool Orders YoY May F -- -- -22.2% -- 67.0455

22/06/2023 Foreign Buying Japan Stocks 16-Jun -- -- ¥1324.9b -- 51.1364

22/06/2023 Foreign Buying Japan Bonds 16-Jun -- -- ¥186.4b -- 45.4545

22/06/2023 Japan Buying Foreign Bonds 16-Jun -- -- ¥14.7b -- 55.6818

22/06/2023 Japan Buying Foreign Stocks 16-Jun -- -- -¥74.4b -- 42.0455

23/06/2023 Natl CPI YoY May 3.2% -- 3.5% -- 89.7727

23/06/2023 Natl CPI Ex Fresh Food YoY May 3.1% -- 3.4% -- 71.5909

23/06/2023 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY May 4.2% -- 4.1% -- 12.5

23/06/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Jun P -- -- 54.3 -- 70

23/06/2023 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun P -- -- 50.6 -- 90

23/06/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Jun P -- -- 55.9 -- 70

23/06/2023 Tokyo Dept Store Sales YoY May -- -- 11.5% -- 34.0909

23/06/2023 Nationwide Dept Sales YoY May -- -- 8.6% -- 44.3182

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

18/06/2023 Car Sales May -- -- 59530 -- 30.7692

23/06/2023 Foreign Reserves 16-Jun -- -- $220.3b -- 80.7692

23/06/2023 Forward Contracts 16-Jun -- -- $28.6b -- 19.2308

23/06/2023 Customs Exports YoY May -7.50% -- -7.60% -- 76.9231

23/06/2023 Customs Imports YoY May -10.95% -- -7.30% -- 57.6923

23/06/2023 Customs Trade Balance May -$558m -- -$1470m -- 50

Bullish MACD & Volume   

MACD > 0 

Reversal 

สร้างฐาน….สู้ท่ีโซนรบั 

RSI flat! 
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   Sources: Bloomberg 

   

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 19 June, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  

• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  

• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ที่นักวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุน้ผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 
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การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ปฏิทินหุ้น  

 

XD TTT 0.75 Baht XD 3K-BAT 0.25 Baht XR PROUD 1.8 : 1@1.75Baht

XD STANLY 20 Baht XR KC 1 : 1.7@0.12Baht

XD TMW 1.7 Baht

XD VGI 0.04 Baht

XD EPG 0.14 Baht

XD BTS 0.16 Baht

XD PTL 0.27 Baht

14 Aug 23

8 Aug 23

15 Aug 23 16 Aug 23

9 Aug 23

4 Aug 23

17 Aug 23

11 Aug 237 Aug 23

31 Jul 23 1 Aug 23 2 Aug 23 3 Aug 23

27 Jul 23 28 Jul 23

10 Aug 23

4 Jul 233 Jul 23

18 Aug 23

7 Jul 235 Jul 23

19 Jul 23 20 Jul 23 21 Jul 23

6 Jul 23

24 Jul 23 25 Jul 23 26 Jul 23

28 Jun 23

10 Jul 23 11 Jul 23 12 Jul 23

18 Jul 23

FriThu

30 Jun 23

20 Jun 23

Wed

21 Jun 23 22 Jun 23 23 Jun 23

29 Jun 23

17 Jul 23

13 Jul 23 14 Jul 23

Mon

27 Jun 23

Tue

19 Jun 23

26 Jun 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
              
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited DISCLAIMER 
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BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or 

expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained 

herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell 

any securities. The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, 

projections and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no 

responsibility is accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from 

time to time perform investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or 

otherwise being interested in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors 

should carefully read details in the prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH RATCH VGI SCGP

COM7 DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI

RBF STGT JMART BEC BLA KEX RCL SINGER STARK TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA BCPG

SABUY THG CKP TRUE PSL SIRI TQM CK  

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF 

THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

  

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in 

the material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to 

or reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of 

the Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of 

Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is 

from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be 

changed after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), 

or other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from 

registration provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by 

a research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or 

developments referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, 

however arising, for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research 

report’s preparation or publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, 

or affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be 

subject to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated 

in a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under 

analysis operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior 

consent of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 
 


