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Chart of the Day 

 คาดจนีออกมาตรการผ่อนคลายการเงนิเพ่ิมเติม         

Figure 1: China Loan Prime Rate 1 ปี และ 5 ปี   Figure 2: US Housing Starts Vs Inflation Rate รายเดือน    

  

 Sources: Bloomberg, KTX Strategy Team, Tradingeconomics.com 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค ดัชนีฯ อยู่ในรูปแบบขาขึ้น Up Channel 1,526-1,575 จดุ และอยู่ระหวา่งการเลือกทิศทางวา่จะเป็นทิศทางขาลงไปท่ี 1,520/1,500 จดุ (หาก

ร่วงต่ากว่า 1,546 จุด) หรือเลือกเป็นทิศทางขาขึ้นไปท่ี 1,575 จุด (หากทะลุแนวต้าน 1,560 จุดขึ้นไปได้) ส่วนสัญญาณเทคนิคอื่น ๆ เช่น RSI 

Stochastic บ่งบอกถึงความเส่ียงลดลงมีจ ากัด       

 

ไฮไลท์วันน้ี: ปัจจัยบวก มาจากแนวโน้มการเปิดประชุมสภาฯ เพ่ือเลือกนายกรัฐมนตรีคนท่ี 30 เริ่มใกล้เข้ามามากข้ึน หลังจากวานน้ี กกต. ประกาศ

รบัรองส.ส. อย่างเป็นทางการแล้ว ท้ังหมด 100% ของ 400 เขต และ 100 ปารต้ี์ลิสต์ ภายใน 35 วนั ซึ่งเรว็กวา่ก าหนดการเดิม 60 วนั และคาดวา่จะเป็น

ผลบวกต่อหุ้นองินโยบายรฐั โดยเฉพาะกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง โครงการลงทุนขนาดใหญ่ นิคมอตุสาหกรรม)  

 

ส่วนปัจจัยต่างประเทศ จับตา 1) China: ธนาคารกลางจนี (PBOC) ประกาศปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกค้าชั้นดี (Loan Prime Rate) ประเภท 1 ปี 

และ 5 ปี ลง 0.10% เป็น 3.55% และ 4.2% ตามล าดับ (Figure 1) หลังจากเพ่ิงลดอตัราดอกเบี้ยประเภท Reverse Repo 7 วนั และ MLF 1 Year ไปใน

สัปดาห์ก่อนหน้า และในล าดับถัดไป คาดวา่ PBOC จะมีการปรบัลด RRR ลง 0.25% มาท่ี 10.5% (จาก 10.75%) หลังจากเพ่ิงลดไป 25 bps เมื่อวนัท่ี 17 

มี.ค. 2023  ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมสภาพคล่องไหลเข้าระบบกว่า 5.3 แสนล้านหยวน (ประมาณ USD74,074mn คิดเป็น 0.42% ของ GDP) นอกจากน้ี 

Financial Times คาดว่า จีนจะมีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่เพ่ิมเติม อาทิ การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานราว 1 ล้านล้านหยวน 

(USD140bn.) มาตรการกระตุ้นอสังหารมิทรพัย์ผ่านการลดเงนิดาวน์หรอืผ่อนปรนข้อก าหนดการช าระเงนิดาวน์ เพ่ือสนับสนุนการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ

ให้เติบโตปีน้ีได้ 5% (เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม China Play) 2) US Housing Starts เดือน พ.ค.: Consensus คาดลดลงมาอยู่ท่ี 1.405 ล้านหน่วย เติบโต 

-1.2% MoM (ลดลงเมื่อเทียบกับเดือน เม.ย. ท่ี 1.401 ล้านหน่วย +2.2% MoM) เน่ืองจากมาตรการควบคุมสินเชื่อและการปรบัสูงขึ้นของราคาบ้าน และ

อัตราดอกเบี้ย เราคาดวา่อปุสงค์ท่ีลดลง จะเป็นปัจจัยบวกต่อการลดแรงกดดันเงนิเฟ้อสหรฐัฯ (Figure 2) ท าให้เฟดไม่จ าเป็นต้องเรง่ปรบัขึ้นดอกเบีย้

เพ่ือสกัดเงนิเฟ้อ      

  

กลยุทธ์ลงทุน: แนะน า CBG คาดได้รับประโยชน์หากเศรษฐกิจจีนฟื้ นตัว และผลก าไรฟื้ นตัวจากระดับต่าสุดแล้ว และ SNNP ERW ซึ่งมีโมเมนตัมบวก 

จากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีถูกเพ่ิมค านวณในดัชนี SET100 Index งวด 2H23 และรายงานก าไรเติบโตดีใน 2Q23E   
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Strategic daily picks 

CBG ปิด 67.75 บาท/แนวรบั 65.50 บาท แนวต้าน 71.00 บาท 

 Consensus คาดจะเห็นการฟื้ นตัว QoQ ได้ใน 2Q23 โดยประมาณการก าไรปกติท่ี 371 ล้านบาท (+40.8% QoQ, -50% YoY) แม้ 

YoY จะยังชะลอตัวจากฐานสูงและราคาต้นทุนในการผลิตท่ีสูงขึ้น แต่คาดรายได้จะเห็นการฟื้ นตัว QoQ ได้ ท้ังตลาดในและต่างประเทศ 

จากปัจจัยฤดูกาลท่ีเป็นช่วงฤดูรอ้นซึ่งเป็น High season ของธุรกิจเครื่องด่ืม ท้ังน้ี Consensus ประมาณการรายได้และก าไรสุทธิปี 

2023 ท่ี 2.01 หมื่นล้านบาท และ 1.8 พันล้านบาท ในปี 2023 พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 72 บาท        

SNNP ปิด 25.00 บาท/แนวรบั 24.20 บาท แนวต้าน 26.50 บาท 

 Consensus คาดแนวโน้มก าไร 2Q23 จะท าระดับสูงสุดใหม่ท่ีระดับ 160-165 ล้านบาท เน่ืองจากคาดรายได้ในเวียดนามจะฟื้ นตัว หลัง

หมดช่วงวนัหยุดยาว และ GPM ขยายตัวต่อเน่ืองอาจแตะระดับ 29% (+/-) จากการบรหิารต้นทุนให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น การใช้ก าลัง

การผลิตโรงงานในเวียดนามมากข้ึน และต้นทุนการผลิตเริม่ปรบัตัวลง โดย Consensus ประมาณการรายได้และก าไรสุทธิปีน้ีท่ี 6.37 

พันล้านบาท และ 688 ล้านบาท ตามล าดับ พร้อมประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 25.25 บาท ส่วนในระยะส้ัน มีผลบวกจากการเป็น

หน่ึงใน 8 หลักทรพัย์ ท่ีถูกเพ่ิมค านวณในดัชนี SET100 ส าหรบังวด 2H23      

ERW ปิด 4.76 บาท/แนวรบั 4.60 บาท แนวต้าน 4.96 บาท 

 Consensus คาดผลการด าเนินงานใน 2Q23 ยังคงเป็นก าไร โดยจะฟื้ นตัวได้ดี YoY จากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน แต่จะลดลง 

QoQ เพราะช่วง low season ของไทย แต่ยังมีโครงการ “เราเท่ียวด้วยกัน” ช่วยหนุนได้บ้างในเดือน มี.ค.-เม.ย. 2023 ท้ังน้ี 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 464 ล้านบาท ฟื้ นตัวได้ดีจากปี 2022 ท่ีมีผลขาดทุนสุทธิ 224 ล้านบาท พรอ้มประเมิน

ราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 6 บาท อิง DCF (WACC 7.6%, TG 2.5%) ส่วนในระยะส้ัน มีผลบวกจากการเป็นหน่ึงใน 8 หลักทรพัย์ ท่ีถูก

เพ่ิมค านวณในดัชนี SET100 ส าหรบังวด 2H23         

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.03% 4.91% 5.48% 

SET Index 0.52% -2.95% -7.12% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

PSL 15-Jun-23 9.80 -4.85%  

PTTGC 15-Jun-23 38.50 -1.28%  

SCC 15-Jun-23 329.00 -1.79%  

BAFS 16-Jun-23 32.50 0.78%  

ADVANC 16-Jun-23 216.00 -0.92%  

SMT 16-Jun-23 4.84 -1.22%  

MINT 19-Jun-23 34.50 0.00%  

WHA 19-Jun-23 4.56 -2.56%  

TCAP 19-Jun-23 50.00 1.52%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.6% 

Gain/loss relative to SET % 4.1% 

YTD return -7.0% 
  

Stocks in portfolio  

AWC, CENTEL, BH, ADVANC, CPALL, AOT, BBL, SJWD, 

AMATA, WHA, CPN, MINT, KTB, TRUE, TTB, PLANB, AAV, 

THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

CH Loan Prime Rate 1Y 3.65% 3.55% 

CH Lona Prime Rate 5Y 4.3% 4.2% 

US Housing Starts May % MoM 2.2% -1.2% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,556.92 -2.47 -0.16%  ตลาดหุ้นไทย ลดลง โดยตลอดท้ังวันเคล่ือนไหวผันผวนในกรอบแคบ 

ด้วยมูลค่าการซื้อขายเพียง 3.28 หมื่นล้านบาท เน่ืองจากนักลงทุนยังมี

ความกังวลเก่ียวกับหุ้น STARK ท่ีเกิดปัญหาทุจรติ ท าให้ราคารว่งลงถึง 

37.50% ปิดท่ี 0.05 บาท ถึงแม้วา่จะมีแรงหนุนจากหุ้น DELTA ท่ีปรบัขึ้น

ราว 5.38% และมีน้าหนักกับดัชนีค่อนข้างมากก็ตาม   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดท าการเน่ืองในวนัจนูทีนธ์ (Juneteenth) 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเข้าซื้อหุ้น เพ่ือรอ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากจีน รวมท้ังแถลงการณ์ของนาย

เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ต่อรฐัสภาสหรฐัฯ 

ในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มนโยบายการเงินของเฟด 

ขณะเดียวกันตลาดก็ถูกแรงกดดันจากแนวโน้มการปรับขึ้นของอัตรา

ดอกเบี้ยในองักฤษ, นอรเ์วย์ และสวติเซอรแ์ลนด์ ในสัปดาห์น้ี  

 ราคาน้ามัน ปิดท าการเน่ืองในวนัจนูทีนธ์ (Juneteenth) 

 ราคาทองค า ปิดท าการเน่ืองในวนัจนูทีนธ์ (Juneteenth) 

SET50 Index 949.69 +0.87 +0.09% 

US Markets    

S&P500 Closed Closed Closed 

NASDAQ Closed Closed Closed 

DJIA Closed Closed Closed 

European Markets    

FTSE 100 7,588.48 -54.24 -0.71% 

CAC40 7,314.05 -74.60 -1.01% 

DAX 16,201.20 -156.43 -0.96% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Brent (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Gold (USD/Ounce) Closed Closed Closed 

BDI (Index) 1,065.00 -11.00 -1.02% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.48 +0.18 +0.17% 

USD/THB 34.50 -0.18 -0.52% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,251 -6,654 -104,691 16,583 92,021 -108,344 1,309 -670 31,269 

สถาบัน 193 4,425 40,836 -3,026 -7,825 41,374 18,977 178,560 2,191,650 

รายย่อย 1,296 3,024 70,042 -13,557 -84,196 66,970 1,664 20,171 192,739 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -238 -795 -6,187       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, BLC 
 


