
ความคืบหน้า ท่ีไม่คลายกังววล

20 มิถุนายน 2566

ตลาดหุ้น
1,545–1,565

คาด SET แกว่งวตัว Sideways:แรงหนุนส าคัญมาจากความคาดหวังต่อการออกมาตรการกระตุ้นศก.เพ่ิมเติมของจีน เพ่ือ
ฟ้ืนฟูกิจกรรมทางศก.และอุปสงค์ภายในประเทศ โดยวันน้ีตลาดคาดว่าธนาคารกลางจีนจะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย LPRประเภท 
1 ปีลง 0.10% สู่ระดับ 3.55% จากเดิมท่ีระดับ 3.65% และปรับลดอัตราดอกเบ้ีย LPRประเภท 5 ปีลง 0.15% เพ่ือกระตุ้นอุปสงค์
ในภาคอสังหาริมทรัพย์ ซ่ึงจะเป็น Sentimentทางบวกต่อSET Indexรวมถึงหุ้นท่ีส่งออกไป/มีฐานการผลิตในจีน อีกท้ัง SET
Index ยังได้แรงหนุนจากความคืบหน้าของการเมืองไทยท่ีคาดว่าจะเป็น Sentimentทางบวกเบาๆ หลังเม่ือวานน้ีท่ีประชุม
กกต.มีมติประกาศรับรองผลการเลือกต้ังส.ส.แบบบัญชีรายช่ือและแบ่งเขตรวม 500 คน ส่งผลให้ต้องมีการเปิดประชุมสภา
ภายใน 15 วัน และเป็นการหนุนความคาดหวังท่ีว่าประเทศไทยก าลังจะได้รัฐบาลใหม่ อย่างไรก็ดี การท่ีกกต.เผยว่าการสืบสวน
สอบสวนผู้ถูกร้องเรียน หากมีหลักฐานว่าไม่สุจริตจะย่ืนค าร้องต่อศาลฎีกาเพ่ือเพิกถอนสิทธิเลือกต้ังและส่ังให้มีการเลือกต้ัง
ใหม่โดยจะด าเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 1 ปี นับแต่วันเลือกต้ัง ส่งผลให้คาดว่านักลงทุนกลุ่มท่ีไม่ชอบความไม่แน่นอนจะยังคง
มองการเมืองไทยเป็น Overhangและเทขาย/ชะลอการลงทุนต่อไป อีกท้ังทางข้ึนของ SET Index ยังคงถูกจ ากัดจากความ
กังวลต่อแนวโน้มศก.สหรัฐฯ หลังเจ้าหน้าท่ีเฟดหลายรายยังส่งสัญญาณ Hawkish โดยคืนน้ีติดตามถ้อยแถลงของเจ้าหน้าท่ี
เฟด ได้แก่ คุณวิลเล่ียมและคุณบูลลาร์ด ซ่ึงหากมีการส่งสัญญาณ Hawkish จะเป็นแรงกดดันต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง
กลยุทธ์ลงวทุน: 1) ความหวังจีนกระตุ้นศก.: HANA, IVL, NER, PTTGC, SCCC, SNNP 2) ดอกเบ้ียขาข้ึน: BBL, BLA, 
KTB, SCB, TIPH และ 3) Spending+ท่องเท่ียว: AOT, AP, BTG, CPALL, MAJOR, MINT, OR, SAPPE

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• Goldman Sachs ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวGDP ของจีน
ในปี 66 ลงสู่ระดับ 5.4% จากคาดการณ์เดิมท่ี6%พร้อมกับ
คาดการณ์ว่าทางการจีนจะไม่ผ่อนคลายนโยบายเพ่ิมเติมมากไป
กว่าท่ีเคยด าเนินการในช่วงท่ีผ่านมา 

• CNBC รายงานว่าเจ้าหน้าท่ีระดับสูงของ EU เรียกร้องให้
ประเทศสมาชิกแบนบริษัทโทรคมนาคมของจีน เช่น หัวเว่ย และ 
แซดทีอี จากเครือข่าย 5G ซ่ึงจะย่ิงเพ่ิมความตึงเครียดกับจีน

• นายแอนโทนี บลิงเกน รมว.ต่างประเทศของสหรัฐฯได้เข้าพบ
ปธน.สี จ้ินผิง ท่ีกรุงปักก่ิง โดยท้ังสองฝ่ายได้ตกลงท่ีจะ
ร่วมมือกันเพ่ือสร้างบรรยากาศการแข่งขันท่ีเป็นธรรมและจะ
ไม่น าไปสู่ความขัดแย้ง

• CAAM เผยยอดขายรถยนต์น่ังส่วนบุคคลของจีนในเดือนพ.ค. 
อยู่ท่ี 2.05 ล้านคัน เพ่ิมข้ึน 26.4% y-y และยอดขายรวม
ในช่วง 5M66 เพ่ิมข้ึน 10.7% y-yแตะท่ีประมาณ 9 ล้านคัน

• Make UK คาดผลผลิตในภาคโรงงานของอังกฤษจะขยับลง
เพียง 0.3% เท่าน้ันในปีน้ี เม่ือเทียบกับคาดการณ์ก่อนหน้าน้ี
ท่ีระบุว่าจะหดตัวลง 3.3% จากความแข็งแกร่งของอุปสงค์
เคร่ืองบินและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงวทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
166.50 / 170.00

BUY

• กลุ่มแบงค์ยังให้น ้าหนักลงทุนมาก กว่าตลาด 
• คาดผลตอบแทนจากสินเช่ือเติบโต หนุน BBL โดดเด่น 

• คาดหวังมาตรการกระตุ้นจากจีน
• ส่วนต่างราคาเร่ิมฟ้ืน

แนวรับ
IVL 33.00 / 34.00

แนวรับ
BBL 157.50 / 159.00

เป้าหมาย
36.00 / 37.00

BUY




