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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,536.64 จุด เพ่ิมขึ้น 1.34 จุด (+0.09%) มูลค่าซื้อขาย 51,751.76 ล้านบาท แกว่งผันผวน หลังจากศาล
รฐัธรรมนูญรบัค ารอ้งวินิจฉัยสถานภาพของนายพิธา ล้ิมเจรญิรตัน์ กรณีถือหุ้นสื่อไอทีวี และสั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
ชั่วคราว

Research Highlight: ประเด็นการเมืองยังกดดัน คาด Sideway รอความชัดเจน

Update การเมือง • การประชุมสภาฯในวันที่ 19 ก.ค. ได้มติตามข้อบังคับที่ 41 เห็นว่าไม่สามารถเสนอชื่อคุณพิธา เพ่ือโวตรเป็น
นายกรฐัมนตรซี้าได้ โดยมีเสียงเห็นด้วย 395 เสียง อีกทั้งระหว่างการประชุมสภาฯ ศาลรัฐธรรมนูญได้รบัค า
รอ้งคดีคุณพิธา ถือหุ้น ITV และได้ออกค าสั่งให้คุณพิธา ยุติหน้า สส. ทันที ท าให้เป็นผลชัดเจนแล้วว่าคุณพิธา 
ไม่สามารถเป็นนายกได้ในสมัยน้ี 

• เรามองว่าพรรคก้าวไกลจะไม่ได้จัดต้ังรฐับาลและถูกผลัดไปเป็นฝ่ายค้านแทน ด้านฝั่ งรฐับาลมีโอกาสที่พรรค
เพ่ือไทยจะได้จัดต้ังรฐับาลและมีเปล่ียนขั้วทางการเมือง 

• ในเชิงกลยุทธ์คาดตลาดจะตอบรับเชิงบวกโดยเฉพาะในกลุ่มทุนขนาดใหญ่ และกลุ่มหุ้นที่ได้รับประโยชน์ต่อ
การเมือง CPALL CPAXT GULF STEC

แบ ง ค์ ช า ติ ม อ ง
การเมืองไม่กระทบ
เศรษฐกิจไทย

• ธนาคารแห่งประเทศไทย เปิดเผยว่าไม่ว่ารฐับาลจะเป็นใครหรอืจัดได้เมื่อใดจะไม่กระทบต่อเศรษฐกิจไทยในปี 
2566 มากนัก โดยคาดว่างบประมาณจะล่าช้าไป 1 ไตรมาส และส่วนที่หายไปคืองบลงทุนที่ไม่มีสัดส่วนมากใน
ปีน้ี แต่จะเห็นผลในปี 2567

• เศรษฐกิจไทยในปีน้ียังคงฟ้ืนตัวได้อย่างต่อเน่ือง ครึง่ปีหลังคาดจะเติบโตได้ +4.2% จากที่ครึ่งปีแรกเติบโต 
+2.9% หัวใจส าคัญยังคงเป็นภาคการท่องเที่ยวที่คาดจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ 29 ล้านคน แต่ภาคการส่งออก
คาดจะหดตัวจากผลกระทบของเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว 

• ด้านอัตราเงินเฟ้อปีน้ีต่ากว่าที่คาดจากราคาอาหารและพลังานโลกที่ปรบัตัวลง แต่มองว่าเป็นเพียงชั่วคราวคาด
เงินเฟ้อจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติในช่วงครึง่ปีหลัง ท าให้มองว่าไม่ความจ าเป็นต้องเปล่ียนแปลงนโยบายทางการ
เงิน โดยจะยังจับตามองอัตราเงินเฟ้อให้อยู่ในภาวะปกติที่เหมาะสมกับเศรษฐกิจ

• จากประเด็นดังกล่าวท าให้เห็นแนวโน้มว่ามีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยหากเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรบัตัวขึ้น เป็นบวกต่อหุ้น
กลุ่มธนาคาร BBL TTB

หอการค้าคาดปีน้ี
ส่งออกหดตัว

• มหาวิทยาลัยหอการค้า เปิดเผยว่าการเมืองมีผลต่อการส่งออกของไทย เน่ืองจากระหว่างช่องว่างทางการเมือง
ไม่มีบุคคลเข้ามาขับเคล่ือนการส่งออก ประกอบกับเศรษฐกิจของไทยที่อยู่ในขาลง

• ด้านทิศทางการส่งออกของไทยมองว่าในช่วงครึง่ปีหลังจะดีกว่าครึง่ปีแรกโดยคาดว่ามีโอกาสเติบโตในระดับ
+2% ถึง +0% ทั้งปีมีโอกาสหดตัวในช่วงระหว่าง -1.2% ถึง -2.5% โดยขึ้นอยู่กับว่าจะสามารถจัดต้ังรฐับาล
ใหม่ได้ภายในเดือนสิงหาคม 2566 น้ีหรอืไม่

• โดยมีปัจจัยเสี่วส าคัญคือ ภาวะเศรษฐกิจโลกที่หดตัว, เศรษฐกิจจีนที่เป็นคู่ค้าส าคัญไม่เติบโตเท่าที่คาด, ความ
ไม่ชัดเจนของการเมืองไทยและอัตราว่างงานของโลกและประเทศคู่ค้า

ครม.อุ้มน้ามันดีเซล
หมดอายุลงวันน้ี

• จากการที่ ครม. ตัดสินใจไม่ต่ออายุมาตรการภาษีอุ้มน้ามันดีเซลซึ่งจะหมดอายุลงในวันที่ 20 ก.ค. น้ี หลังใช้
มาตรการน้ีเพ่ือช่วยลดผลกระทบจากสถานการณ์การปรบัตัวขึ้นของราคาพลังงานโดยปรบัอัตราภาษีน้ามัน
ดีเซลลง 5 บาทต่อลิตร ต้ังแต่ ก.พ. 2565 เป็นต้นมา ท าให้กองทุนน้ามันเชื้อเพลิงเข้ามารบัผิดชอบในส่วนน้ีแทน 

• ล่าสุดกองทุนน้ามันเชื้อเพลิงเห็นชอบให้ตรึงราคาน้ามันดีเซลให้อยู่ที่ราว 32 บาทต่อลิตร โดยจะด าเนินการ
ต้ังแต่วันที่ 21 ก.ค. เป็นต้นไปตามเท่าที่กองทุนน้ามันจะท าได้ เพ่ือช่วยเหลือประชาชนและผู้ประกอบการในช่วง
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

• โดยทางกองทุนน้ามันฯ วางเป้าหมายราคาน้ามันดีเซลของตลาดโลกไม่ควรเกิน 110-125 ดอลลารต่์อบารเ์รล 
เน่ืองจากจะท าให้กองทุนน้ามันต้องแบกรบัภาระมากเกินไป และจ าเป็นต้องกลับมาพิจารณาราคาที่ก าหนดอีก
ครัง้

• (-)ส่งผลกระทบต่อหุ้นกลุ่มปั๊ มน้ามันที่คาดว่าจะมีความต้องการใช้น้ามันลดลง PTG OR ESSO 
• (+)ส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม EV Car เช่น EA GPSC BANPU BCPG

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรับตัว Sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1515-1540 หากปรับตัวขึ้นแนะน า ทยอยขายท า
ก าไร

• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Blueship ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 ได้แก่ BBL
BDMS ADVANC LH เพ่ือรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก หุ้น 
DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม
โรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคาน้ามันและแนวโน้ม 2Q เป็นจุด bottom
PTTEP TOP BCP IRPC
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … S P A L I
• ผู้บรหิารให้แนวโน้มธุรกิจ 1H66 ยังสามารถรกัษาการเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยมี Demand ที่ดีทั้ง
ในกลุ่มแนวราบและคอนโด ซึ่งสามารถสรา้งยอดขายรวมแล้วถึง 17,285 ล้านบาท คิดเป็น 48% 
จากเป้าหมายยอดขายทั้งปีที่ 36,000 ล้านบาท แบ่งเป็นยอดขายแนวราบ 11,304 ล้านบาท และ
คอนโดมิเนียมที่เปิดใหม่และสรา้งเสรจ็พรอ้มอยู่ 5,981 ล้านบาท ขณะที่ในส่วนของยอดขายจาก
ภูมิภาคยังได้รบัเสียงตอบรบัที่ดี และเติบโตโดดเด่นอย่างต่อเน่ือง ทั้งน้ีโครงการใหม่ที่สามารถ
สรา้งยอดขายได้อย่างต่อเน่ือง อาทิ ศุภาลัย ปารค์ เอกมัย - พัฒนาการ , ศุภาลัย บลูเวล หัวหิน , 
ศุภาลัย เอเลแกนซ์ พหลโยธนิ 50 และ ศุภาลัย เลค วิลล์ ภูเก็ต

• ด้านแนวโน้ม 2Q66 ประเมินก าไรสุทธหิดตัว QoQ และ YoY จากฐานที่สูง และยอดโอนคอนโดที่
ยังทรงตัว ขณะที่โครงการแนวราบบางส่วนมียอดขายที่ลดลง เน่ืองจากได้รบัผลกระทบจากการ
ยกเลิกมาตรการ LTV ส่วนด้านต้นทุนทางการเงินได้รบัผลกระทบบ้างตามอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น 
ทั้งน้ีเรามองว่าผลประกอบการใน 2Q66 เป็นจุดต่าสุดของปี

• ส าหรบัแนวโน้ม 2H66 ต้ังเป้าเปิดโครงการใหม่ 27 โครงการ มูลค่ารวม 28,610 ล้านบาท เปิดตัว
โครงการแนวราบ 26 โครงการ และคอนโดมิเนียม 1 โครงการ และมีแผนเปิดตลาดในจังหวัด
ใหม่ๆอย่าง นครปฐม ล าปาง ราชบุร ีและจันทบุร ีด้าน 3Q66 มีการโอนโครงการศุภาลัย พรเีมียร ์
สี่พระยา-สามย่าน

• ในเชิง Valuation ราคาซื้อขายปัจจุบันอยู่บน PE เพียง 5.1 เท่า ต่าที่สุดในกลุ่มอสังหาฯ โดย
ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยู่ที่ 8.2 เท่า จึงมีความน่าสนใจมากกว่ากลุ่ม ประกอบกับ Div. yield ที่สูงกว่า 
6.5% ต่อปี ประกอบกับลุ้นการจ่ายปันผลระหว่างกาลราว 0.6 บาท ที่จะขึ้น XD ในช่วงครึง่แรก
ของเดือนส.ค. และจ่ายปันผลช่วงเดือน ก.ย. คิดเป็น Div. yield ปัจจุบันที่ 2.8%

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯปิดบวก ขานรบัผลประกอบการที่
สดใสของบริษัทจดทะเบียน รวมท้ังคาดการณ์ท่ีว่า
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใกล้ยุติวงจรการปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก น าโดยตลาดหุ้นอังกฤษ 
หลังเงินเฟ้อชะลอตัวเกินคาด ซึ่งช่วยหนุนความหวังว่า
อัตราดอกเบี้ยในอังกฤษอาจแตะระดับสูงสุดแล้ว และดัน
หุ้นกลุ่มก่อสรา้งบ้านพุ่งขึ้น 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ
เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากราคาน้ามันพุ่ง
ขึ้นในระหว่างวัน
( 0 ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดทรงตัว ขณะที่
นักลงทุนจับตาข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐ รวมท้ังการ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใน
สัปดาห์หน้า


