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20 กรกฎาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรัตน์ 

น้้าขึ้นให้รีบตัก แต่หุ้นขึ้นมาถึงตรงน้ี ให้ค่อยๆกวักหุ้นเข้าพอร์ต   

“การรีบาวด์ ต่อเนื่องของตลาดหมี ในสัปดาห์นี้ยกฐานใหม่สูงข้ึนต่อเนื่อง ตามคาด แนวต้านระยะสั้น 1,525 จุด เช็คอินไป
แล้วหนึ่ง และถัดไปที่ 1,540 จุด เมื่อวานแตะ ไปแล้วเรียบร้อย” 

โดยวันนี้ถ้าดัชนีตลาดหุ้นไทยจะพักฐาน หลังจากทดสอบแนวต้าน บริเวณ 1,540 จุด เราคงคาดการปรับลงไปจะไม่ลึกกว่า 
5-7 จุด และรอบนี้เราให้น้้าหนักข้ึนทะลุผ่าน 1,540 จุด หลังจากพักฐานเสร็จสิ้น 

ค้าแนะน้า ซื้อเมื่ออ่อนตัว (เรากวักหุ้นเข้าพอร์ตเพิ่ม)   (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน้าวันนี้ : CHAYO  SPALI   
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

SET สู้อยู่บนเส้น EMA ......ค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์-เดือน 
(อ่านต่อหน้า 8) 
 
ปัจจัยท่ีต้องติดตาม  

 FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้้าหนัก 94.9% ที่เฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% 

สู่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันที่ 25-26 ก.ค. และให้น้้าหนักเพียง 5.1% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 

5.00-5.25% 

 การเมืองในประเทศ: เลือกนายก 27 ก.ค.นี้  

 แบงก์ชาติ เตรียมออกมาตรการ ช่วยแก้หนี้ครัวเรือน 

 ฤดูกาลประกาศงบการเงิน เมื่อวาน TTB งบดีกว่าคาดไป 10% ส่วนวันศุกร์ KBANK KTB SCB KTC  

 
รายงานวันนี้    โดยนักวิเคราะห์ทางด้านพื้นฐาน 

 มิลเลนเนียม กรุ๊ป คอร์ปอเรชั่น (เอเชีย): MGC (ซื้อ) – ทองแท้ไม่แพ้ไฟ 

 เอพี (ไทยแลนด์): AP (ซื้อ) – การเติบโตโดดเด่น และโครงการ JV ช่วยกระตุ้นต่อใน 2H23 

สรุปผลประกอบการที่ออกรายงานวันนี ้
 ธนาคารทหารไทยธนชาต: TTB (ถือ) – ก้าไรมากกว่าเราและตลาดคาด 

 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 15) 

Market Statistics Daily  
 (รายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพย์, Short Sell, Warrants) 

 

  

สรุปภาวะตลาด 19 กรกฎาคม 2566 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย เปลี่ยนแปลง 
% การ 

เปลี่ยนแปลง 
1วัน 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,536.64 1.34 0.09%  -8.00% 

มูลค่าการซื้อขาย (ล้านบาท) 51,751.76  

   
ยอดการซื้อขาย (ล้านบาท)   

 ซื้อ ขาย สุทธิ 
Institution 5,279.7 4,527.5  752.21 

 10%  9%   

ProprietaryTrading 3,702.2 3,618.2 83.96 

 7%  7%   

Foreign 27,709.2 27,705.7 3.48 

 54%  54%  

Retail 15,060.7 15,900.3 -839.65 

 29% 31%    

    
5 อันดับหลักทรัพย์ท่ีมียอดซื้อขายสูงสุด 

หลักทรัพย์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซื้อขาย 
(ล้านบาท) 

CPALL 62.75 -0.25 2,150 

PTT 34.50 -0.25 1,880 

BANPU 9.45 0.30 1,820 

KBANK 134.50 -1.00 1,800 

AOT 71.75 0.25 1,740 

    
การเคลื่อนไหวของดัชนีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Media 36.63 1.13 

Packaging 3,996.09 1.05 

Finance&Sec. 3,617.80 0.77 

Commerce 34,981.90 0.70 

Petro 847.64 0.47 

Property 242.95 0.39 

Food 11,087.03 0.34 

Energy 21,965.75 0.22 

Auto 475.56 0.10 

SET 1,536.64 0.09 

Bank 403.16 -0.20 

ICT  158.64 -0.68 

Electronics 12,560.53 -1.33 

   
ดัชนีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วัน YTD 
DJIA 35,061.21 0.31 -4.72 

NASDAQ 14,358.02 0.03 -8.10 

FTSE 7,588.20 1.80 1.11 

NIKKEI 32,493.89 0.32 10.89 

HSKI 18,952.31 -0.33 -18.62 

PCOMP (PH) 6,541.91 0.20 -7.75 

JCI (IN) 6,830.20 -0.54 2.01 

FBKMLCI (MY) 1,403.03 -0.22 -9.01 

FSSTI (SP) 3,275.24 0.64 2.96 

Dubai ($bbl) 81.06 1.78 5.82 

THB/USD 34.08 -0.05 2.44 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.00   

CPI (June)% 0.23   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรุปภาพตลาดวานนี้ วานนี้ดัชนีโหม่งแนวต้าน แล้วลงมายืนๆ  และเห็นหุ้นบวก-ลบกลับด้านกับเมื่อวาน โดยหุ้นบวก เป็นกลุ่มคอมเมิร์ชใหญ่ CRC 
CPAXT (แต่ CPALL ไม่มาพร้อมเพื่อน) หุ้นด้านลบกลับเป็นอิเล็กทรอนิกส์ และธนาคาร KTB KBANK SCB ส่วนหุ้นกลาง-เล็ก ที่
บวกแรง เช่น ICHI STEC JMT SKY STGT READY  

  

แนวโน้มตลาดวันนี้ น้้าข้ึนให้รีบตัก แต่หุ้นข้ึนมาถึงตรงนี้ ให้ค่อยๆกวักหุ้นเข้าพอร์ต   

“คาดการรีบาวด์ ต่อเนื่องของตลาดหมี ในสัปดาห์นี้จะยกฐานใหม่สูงขึ้นต่อเนื่อง แนวต้านระยะสั้น 1,525 จุด เช็คอินไปแล้วหนึ่ง และ
ถัดไปที่ 1,540 จุด เมื่อวานแตะ ไปแล้วเรียบร้อย”  

โดยวันนี้ถ้าดัชนีตลาดหุ้นไทยจะพักฐาน หลังจากทดสอบแนวต้าน บริเวณ 1,540 จุด เราคงคาดการปรับลงไปจะไม่ลึกกว่า 5-7 จุด 
และรอบนี้เราให้น้้าหนักขึ้นทะลุผ่าน 1,540 จุด หลังจากพักฐานเสร็จสิ้น...        

เราให้เหตุผลหลัก ในการ Buy on Dips ด้วย Valuation ของราคาหุ้นหลายตัวที่ยังถูก โดยมองข้ามปัจจัยมหภาคที่นักลงทุนส่วน
ใหญ่ ก้าลังให้น้้าหนักในระยะสั้น เช่น การปรับขึ้นดอกเบี้ยของเฟด ในการประชุม 25-26 กค.นี้, การจัดตั้งรัฐบาลไทยตลอดจน
ความวิตกกังวลการชุมนุมในประเทศ 

นอกจากนี้ งบการเงินที่จะทยอยประกาศ เราเล็งเห็นระดับราคาหุ้น ณ.ปัจจุบัน หลายตัว ซ่ึงมีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 
พบว่ามีผลตอบแทนเงินปันผลระหว่างกาลที่สูงขึ้นจาก 1) แนวโน้มก้าไรคร่ึงปีแรกที่กลับมาฟ้ืนตัวจากการเปิดประเทศและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจแบบเต็มรูปแบบ 2) ราคาหุ้นที่ลงแรงหลายตัวขึ้นมาน้อย จึงยังให้ผลตอบแทนเงินปันผลที่สูง และเป็นกันชนส้าคัญ 
ช่วยจ้ากัดความเสี่ยงด้านล่างของราคาหุ้น        

  

กลยุทธ์การลงทุน เรายังคงยืนยันเหมือนเดิม แนะซื้อหุ้นเมื่ออ่อนตัว หุ้นบูลชิพใหญ่ หุ้นพื้นฐาน หุ้นคุณค่าราคาย่อมเยาไว้ คาดเหลือความเสี่ยง
ด้านล่างอีกไม่เยอะ..ตามรายงาน Tactical play: Value play.   

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index ทะลุ high แล้วย่อ ข้ึนสูง แต่!ปิดไม่สวย สู้อยู่บนเส้น EMA 5&25 วัน (ค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์ & รายเดือน) ประเมิน
โครงสร้างหลักยังเป็นการรีบาวด์ลูกใหญ่ ขณะที่ MACD cross! ตัดข้ึนแล้ว ข้ันตอนต่อไปต้องผ่านเส้น 0 ให้ได้ จะส่งผลให้
โครงสร้างดัชนีปลี่ยนเป็นขาข้ึนรอบใหม่นั่นเอง! ส่วนโซนต้านดูต้าแหน่งตัวเลข Fibonacci retracement ที่ 1,550 จุดและ 1,575 
ตามล้าดับ...โซนรับขยับข้ึนมาอยู่ที่ 1,520 จุด (higher low)  

(อ่านต่อหน้า 8) 
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What to watch   
   FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้้าหนัก 94.9% ที่เฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 

5.25-5.50% ในการประชุมวันที่     25-26 ก.ค. และให้น้้าหนักเพียง 5.1% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ          5.00-5.25% 

   เตรียมโหวตเลือกนายกไทย อีกครั้งวันที่ 27 ก.ค. 

   แบงก์ชาติ เตรียมออกมาตรการ ช่วยแก้หนี้ครัวเรือน  

   ฤดูกาลประกาศงบการเงิน เมื่อวาน TTB งบดีกว่าคาดไป 10% ส่วนวันศุกร์ KBANK  KTB  SCB  KTC       
 

  

หุ้นแนะน้าวันนี้ 
CHAYO 

หากผลคดีรายได้จากการจ้าหน่ายที่ดินพังงา 900 ลบ. เมื่อต้นปี 65 ศาลฎีกาตัดสินยกฟ้อง (ไทม
ไลน์คือ ไตรมาสที่ 3 ปีนี้) ตามค้าตัดสินศาลชั้นต้น และอุทธรณ์ คาดส่งผลบวกต่อการกลับรายการ
ทางบัญชี    

(S 6.8 , R 7.5, SL 6) 
 

SPALI  
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนเงินปันผลระหว่างกาลสูงถึง 2.7% (ดูรายงาน Thai market strategy เมื่อวันที่ 18 
กค. #BLS Research)  

(S 21 R 22 SL 20.5)    
 

Tactical port  เพิ่ม CHAYO  SPALI  ถอด  CPALL  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        รายงานพื้นฐานวันนี ้
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MGC 
มิลเลนเนียม กรุ๊ป  

คอร์ปอเรช่ัน (เอเชีย) 

ทองแท้ไม่แพ้ไฟ 

ในช่วงที่ผ่านมาราคาหุ้น MGC ปรับตัวลงมาจากจุดสูงสุดที่ 10.40 บาทจนลงมาต่้ากว่าราคา IPO ที่ 7.95 บาท โดยนักลงทุนบางท่านอาจจะคาดว่าก้าไรใน 2Q23 

จะอ่อนตัวลง แต่เราไม่เชื่ออย่างน้ันเราประเมินก้าไร 2Q23 จะเติบโตแข็งแกร่ง 10% YoY และ 35% QoQ หนุนจากทุกธุรกิจทั้งธุรกิจบริการหลังการขาย (รายได้

ประจ้า อัตราก้าไรสูง) คาดโต 15% YoY, ยอดขาย BMW/Mini โตดีต่อเนื่อง,  Harley Davidson ส่งมอบไป 107 คันโต 2 เท่าจากปีที่แล้ว และมีออเดอร์รอส่งอีก

กว่า 200 คัน แม้แต่เรือแม่น้้าที่พ่ึงเปิดตัวไปเดือน เม.ย. ก็ส่งมอบไปแล้ว 2 ล้า (อัตราก้าไรดีกว่ารถ 5-7 เท่า) ส้าหรับภาพ 3Q23 เราคาดจะเติบโตต่อเนื่องโดยจะมี

เรือยอร์ชล้าละ 200 ล้านบาทรอส่งมอบอีก 1 ล้า และออเดอร์ รองรับทุกประเภทยานยนต์ยังมีรออีกมาก เช่น BMW/Mini มีออเดอร์รอส่งอีกกว่า 350 คัน 

Fundamental View: คงค้าแนะน้าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 13.40 บาท 

 

 

AP 
เอพี (ไทยแลนด์) 

การเติบโตโดดเด่น และโครงการ JV ช่วยกระตุ้นต่อใน 2H23 

เราคาดก้าไรหลัก 2Q23 ที่ 1.5 พันล้านบาท ลดลง 2% YoY แต่เพ่ิมขึ้น 4% QoQ โดยก้าไรหลักที่ลดลง YoY มาจากรายได้ที่อยู่อาศัยที่ลดลงและส่วนแบ่งก้าไร

จากโครงการร่วมทุนที่ลดลง ส่วนการเติบโต QoQ มาจาก GM ที่ดีขึ้นจากโครงการแนวราบ ส้าหรับภาพ 2H23 ก้าไรจะเติบโตต่อเนื่อง QoQ และท้าจุดสูงสุดใน 

4Q23 หนุนโดยยอด presales และโอนของ AP จะเติบโตขึ้นทั้ง YoY และ QoQ ต่อเนื่องยาวไปถึงไตรมาส 4 (ใน 3Q23 นี้ AP จะเร่ิมโอน Address สยาม-ราช

เทวี เป็นโครงการ JV จะท้าให้ส่วนแบ่งก้าไรของ AP จะสามารถเติบโตต่อเนื่อง QoQ ได้ต่อยาวไปถึงปี 2024 

ส้าหรับโครงการส้าคัญที่จะเปิดตัวใน 4Q23 คือ the Rhythm Charoennakhon Iconic มูลค่าโครงการ 4.5 พันล้านบาท (ตรงข้าม ICONSIAM) โดย AP คาดว่า

ยอดจองจะสูงกว่าโครงการ The Rhythm      ทั่วๆ ไป ที่ท้าได้ในอัตรา 25-35%  

Fundamental View:  Valuation AP ซ้ือขายอยู่เพียง PER 2023 ที่ 5.7 เท่า และคาด Dividend yield ทั้งปี 2023 จะสูง 6% เรายังคงค้าแนะน้าซ้ือ ราคา

เป้าหมาย 14 บาท 

 

 

                        สรุปผลประกอบการที่ออกรายงานวันนี ้

 

TTB 

ธนาคารทหารไทยธนชาต 

TTB รายงานก้าไรสุทธิ 2Q23 ที่ 4.6 พันล้านบาท เติบโต 33% YoY และ 6% QoQ ซ่ึงสูงกว่าที่เราและตลาดคาด 10% (ก้าไรจากเคร่ืองมือทางการเงินสูงกว่า

คาด) และเราคาดก้าไร 3Q23 จะเติบโต 16% YoY (NIM สูงขึ้น) แต่ลดลง 6% QoQ (รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยลดลง) ขณะที่ PER ปัจจุบัน 9 เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม

ฯ ที่ 8 เท่า เรามองว่าราคาหุ้นได้สะท้อนปัจจัยบวกไปแล้ว เราจึงแนะน้า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 1.70 บาท   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

Bank ธปท.เตรียมร่างประกาศข้อก้าหนด Virtual Bank ซึ่งจะเสนอกระทรวงการคลังภายในสิ้นเดือน ก.ค.นี้ เปิดรับสมัครได้ภายในสิ้นปีนี้ ประกาศชื่อผู้ชนะภายในปี 67 
และเปิดกิจการปี 68 ย้้าช่วงแรกให้ใบอนุญาตเพียง 3 ราย แจงจ้านวนแบงก์เพิ่มข้ึนไม่ได้ท้าให้การแข่งขันดอกเบี้ยต้่าลง เผยเตรียมออกมาตรการแก้หนี้ครัวเรือน 
21 ก.ค.นี้ (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) 0 

 

CHAYO 
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+ 
CHAYO เผยมูลหนี้ในระบบปี 2566 พุ่ง 2.5 แสนล้านบาท จากเดิมคาด 1.5-1.6 แสนล้านบาท             ก้าเงินทุน 1.6 พันล้านบาท รอเก็บมูลหนี้ใหม่เติมพอร์ต 
หลังจากครึ่งแรกปีคว้ามาได้แล้วกว่า 5.3 พันล้านบาท หนุนพอร์ตมูลหนี้แตะ 8.6 หมื่นล้านบาท ฟุ้ง NPA เนื้อหอมลูกค้าจ่อซื้อที่ดินผืนใหญ่ มูลค่าหลักร้อยล้าน 
และมั่นใจผลงานทั้งปีเติบโตได้ดีกว่าเป้าหมายที่วางไว้ 25% (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) 

 

Finance ผู้ว่าธปท.ลั่นเอ็นพีแอลไม่อันตราย ประกาศเดินหน้าคุมปล่อยกู้อย่างรับผิดชอบ คาดมีผลบังคับใช้ม.ค. ปีหน้า พร้อมออกมาตรการแก้หนี้ครัวเรือนอย่างยั่งยืน แก้
หนี้เรื้อรัง กลุ่มบัตรเครดิตหมองโดนเต็มๆ มาตรการคุมปล่อยกู้ ขณะที่กลุ่มจ้าน้า-เช่าซื้อรอด (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

BANPU บ้านปู ต้ังเป้ากินรวบพลังงานสหรัฐฯ ต้ังแต่ต้นน้้ายันปลายน้้า เริ่มจากโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ Temple I และ Temple II  พร้อมขยายการเติบโตไปยังธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติ โดยเฉพาะแหล่งมาร์เซลลัส             และบาร์เนตต์ ก้าลังผลิตรวม 900 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน สร้าง EBITDA ให้บ้านปูปีละ 1,052         ล้านเหรียญ
สหรัฐ (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) +/0 

 

NRF NRF ควัก 51.6 ล้านบาท เข้าถือหุ้นใน Kairous Asia 49% วางเกมธุรกิจร่วมลงทุนหวังผลักดันบริษัทลูกในกลุ่มเข้าไอพีโอในตลาดแนสแด็ก แย้มปีนี้มีอย่างน้อย 
1 ดีล ชี้ช่วยปลดล็อกเข้าตลาดหุ้น เพิ่มมูลค่าและสภาพคล่อง ปักธงรายได้ปีนี้ 3.5-3.8 พันล้านบาท ซุ่มดีลพันธมิตรต่อเนื่อง (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

TQR บอสใหญ่ TQR "ชนะพันธุ์ พิริยะพันธุ์" ต้ังตารอรัฐบาลชุดใหม่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจในประเทศ แย้มครึ่งปีหลังทิศทางสดใส ดีมานด์ประกันภัยต่อรถยนต์อีวีเติบโต
สูง คาดยอดซื้อแตะ 8 หมื่นคัน ส่วนธุรกิจบริการความต้องการเพิ่มข้ึน (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

ASAP ASAP เตรียมรับทรัพย์หลังผลโหวตจุดหมายท่องเที่ยวทั่วโลกจากนักท่องเที่ยวต่างชาติของแพลตฟอร์มดัง "อโกด้า" พบไทยติดโผอันดับที่ 2 หนุนดีมานด์รถเช่า
ทะลัก แถมครึ่งหลังปี 2566 ฟอร์มสวย ผู้บริหาร "ทรงวิทย์ ฐิติปุญญา" ปักหมุดปี 2566 ปั้นรายได้ 3.8 พันล้านบาท อัดงบ 2 พันล้านบาท เสริมทัพรถเช่าเพิ่ม 
(หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

CK CK เผยเซ็นรับงาน BEM ซ่อมบ้ารุงรถไฟฟ้าสายสีม่วง 10 ปี มูลค่าราว 1,150 ล้านบาท ต่อยอดฐานแบ็กล็อกเพิ่ม (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) 

+ 

 
 
 
 
 

 ตัวเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  China GDP 2Q 4.5% y-y 7.1% y-y 
   Indonesia Exports 1% y-y -17.3% y-y 
   China Industrial production 3.5% y-y 2.5% y-y 
      
 TUE  US Retail sales 03% m-m 0.5% m-m 
   US Industrial production -0.2% m-m 0% m-m 
      
 WED  US Housing starts 21.7% m-m -10.2% m-m 
      
 THU  US Existing home sales 0.2% m-m -1.2% m-m 
   Malaysia exports (Jun) -0.7% y-y -12.2% y-y 
   Hong Kong CPI 2% y-y 1.9% y-y 
      
 FRI  S.Korea Exports 5.2% y-y -11.7% y-y 
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 วิกิจ ถิรวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน/ปัจจัยทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงิน, AISA  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ท่ีแนะน้ารายวัน 
 

ชื่อหุ้น วันที่เริ่มแนะน้า ราคาเปิด ณ.วันที่เริ่ม
แนะน้า 

ราคาสูงสดุนบัจาก
วันที่แนะน้า 

ราคาปดิล่าสดุ  
(เม่ือวาน) 

%เปลีย่นแปลงล่าสดุ ค้าแนะน้า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.88 -5.96%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.00 -10.63%  

BDMS 09/06/2023 28.50 29.25 28.75 0.88% ถือ 

KBANK 12/06/2023 132.50 136.53 134.50 1.51% ถือ 

SIRI 12/06/2023 1.90 2.10 2.04 7.37% ถือ 

BTS 13/06/2023 7.50 7.80 7.70 2.67% ถือ 

AOT 16/06/2023 71.75 73.00 71.75 0.00% ถือ 

BBL 26/06/2023 163.50 164.00 164.00 0.31% ถือ 

GULF 03/07/2023 46.75 49.25 49.00 4.81% ถือ 

CPALL 03/07/2023 62.75 63.75 62.75 0.00% ขาย 

LH 05/07/2023 8.45 8.60 8.50 0.59% ถือ 

SJWD 05/07/2023 16.10 16.60 16.50 2.48% ถือ 

PTT 06/07/2023 33.75 35.00 34.50 2.22% ถือ 

SCB 11/07/2023 109.50 112.00 111.00 1.37% ถือ 

BEC 12/07/2023 8.20 8.50 8.25 0.61% ถือ 

SCGP 12/07/2023 36.50 39.75 39.50 8.22% ถือ 
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SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 4.30 3.86% ถือ 

CBG 14/07/2023 68.25 71.00 70.50 3.30% ถือ 

STEC 18/07/2023 9.80 10.50 10.40 6.12% ถือ 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  06 มิ.ย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
                 08 มิ.ย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 มิ.ย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 มิ.ย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
                 21 มิ.ย.   MGC -3.80% JMART -17.41% TTB +0.63% HANA +1.11% DELTA -5.64% 
                 23 มิ.ย.   CHAYO -24.38% CBG -9.57% 
                 26 มิ.ย.   ITC -14.98%  
                 27 มิ.ย.   DITTO -0% ECL -7.27% SPRC -9.44% SFLEX +4.71% PLUS -19.75% 
                 12 ก.ค.   BA -11.80% CENTEL -9.50% 
                 14 ก.ค.   ILM -2.29% CPN 0% 
                 18 ก.ค.   GFPT -2.44% 

 
 
 

                                         

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 

Trend Forecasting | 20 กรกฎาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,536.64 (+0.09%) มูลค่าการซื้อขาย 5.1 หมืน่ล้านบาท 

 SET สู้อยู่บนเสน้ EMA ......ค่าเฉลีย่รายสปัดาห์-เดือน 

 
 

SET Index รับ 1,525 จุด ต้าน 1,540 จดุ แนวโน้ม SET ขึ้นสลับพัก 

SET Index (daily chart)  

MACD ลุ้นผ่านเส้น 0 
 

EMA cross 
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เล่าด้วยภาพ SET Index ทะลุ high แล้วย่อ ข้ึนสูง แต่!ปิดไม่สวย สู้อยู่บนเส้น EMA 5&25 วัน (ค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์ & รายเดือน) ประเมินโครงสร้างหลักยังเป็นการรีบาวด์ลูกใหญ่ ขณะที่ 
MACD cross! ตัดข้ึนแล้ว ข้ันตอนต่อไปต้องผ่านเส้น 0 ให้ได้ จะส่งผลให้โครงสร้างดัชนีปลี่ยนเป็นขาข้ึนรอบใหม่นั่นเอง! ส่วนโซนต้านดูต้าแหน่งตัวเลข Fibonacci retracement ที่ 
1,550 จุดและ 1,575 ตามล้าดับ...โซนรับขยับข้ึนมาอยู่ที่ 1,520 จุด (higher low) 

 

 Stocks focus:  BANPU ลงแรง ส่งสัญญาณรีบาวด์/  CPALL & BDMS เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ….รอจุดกลับตัวทะลุต้าน 

   

    

 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

TOP ซื้อเพิ่ม 17 ก.ค. ทะลุด่านแนวต้านแรก 47…..ส้าเร็จแนะซื้อเพิ่มไม้สอง 

AAV ซื้อเก็งก้าไร 18 ก.ค.  ข้ึนจากโซนรับ “oversold & recovery” ลุ้นต้านระยะสั้น  2.8 และ2.9 

TRUE ซื้อเก็งก้าไร 18 ก.ค. เงื่อนไขทะลุต้าน 7 บ. ผ่านได้ แนะ Follow buy (จุดกลับตัว) 

SAWAD ถือต่อ 19 ก.ค.  จ่อทะลุเส้น EMA 25 วัน 49….รอซื้อเพิ่ม! 

GULF ถือต่อ 19 ก.ค. โครงสร้าง Head & Shoulder bottom…..จุดเปลี่ยนขาข้ึนรอบใหม่ 

STEC ซื้อเก็งก้าไร 19 ก.ค. Bullish MACD & Volume หนุนสัญญาณกลับตัว 

 

 

หุ้นโรงกลั่น.....ยังไปได้สวย! 
 

BANPU 

CPALL 

 

 

BDMS 

 

 ธนรัตน์ อิศรกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปจัจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์และปจัจัยทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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GPSC…..signal recovery! 

    

 

 

Track with Technical:  “สแกนหุ้นมวลชน.....EP4” 
 

แนะน้า  “ซื้อ” 
มุมมอง Breakout จุดกลับตัวขาข้ึน SPALI (ศุภาลัย) 

  

Year to date 

GPSC (buy 14 July) 
 

TOP (buy 6 July)  
       

SPRC buy 13 July  

  

RSI divergence......แม่นย้า!  

ทะลุ 55 ต้านถัดไป 60 
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แนวรับ 21 

 

แนวต้าน 22.5/23 

(Stop loss < 20.8) 

ค้าแนะน้า 
 

SPALI breakout ทะลุเส้นแนวโน้ม ส่งสัญญาณกลับตัวขาข้ึนรอบใหม่ ขณะที่ MACD > 0 หนุน
ภาวะกระทิง bull signal แผนเทรดโซนรับ 21  ต้าน 22.5 ถัดไป 23 จุดขายปิดความเสี่ยงไม่ควร
ลงต้่ากว่า low 20.8 

 

แนะน้า  “ทยอยซื้อ” 
มุมมอง Consolidate....สร้างฐานส้าเร็จ PSL (พรีเชยีส ชิพปิ้ง) 

  

แนวรับ 9.2 

 

แนวต้าน 10/10.5 

(Stop loss < 9) 

ค้าแนะน้า 
 

PSL consolidate สร้างฐานได้แล้ว! เคลื่อนที่อยู่ในกรอบ 9-10.5 เป็นเวลานานกว่า 2 เดือน 
ขณะที่ RSI flat ขอจังหวะดีดตัวข้ึน แผนซื้อทยอยสะสมบริเวณโซนรับ 9.5 ลุ้นต้าน 10 และ 
10.5 จุดปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต้่ากว่า low ที่ 9  

 

แนะน้า  “Wait & See” 
มุมมอง รอจังหวะซื้อ JMT (เจ เอ็ม ที) 

  

แนวรับ 34 

 

แนวต้าน 40 

0 (Stop loss < 32) 

ค้าแนะน้า 
 

JMT sideway down เคลื่อนที่ขาลงต้ังแต่ต้นปี แต่!จุดสังเกต RSI ยกฐาน ยก low เกิด
ภาพ divergence เตือนโอกาสกลับตัว ดังนั้นการปรับตัวลงแรง ลงลึกมากขนาดนี้ ไม่ใช่จุด
ขายคัท แนะรอสัญญาณยืนยันจุดเปลี่ยนต้องทะลุ40 ข้ึนไปให้ได้เสียก่อน แนะ “Wait & 
See” ยังไม่รีบ 

 

 

 

 

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจส้าคัญประจ้าสัปดาห์  

    
 
 
 
 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

17/07/2023 Empire Manufacturing Jul -3.5 -- 6.6 -- 82.9457

18/07/2023 Retail Sales Advance MoM Jun 0.5% -- 0.3% -- 93

18/07/2023 Retail Sales Ex Auto MoM Jun 0.4% -- 0.1% -- 65

18/07/2023 Retail Sales Ex Auto and Gas Jun 0.4% -- 0.4% -- 57.3643

18/07/2023 Retail Sales Control Group Jun 0.3% -- 0.2% -- 23.2558

18/07/2023 New York Fed Services Business Activity Jul -- -- -5.2 -- 1.55039

18/07/2023 Industrial Production MoM Jun 0.0% -- -0.2% -- 87.5969

18/07/2023 Capacity Utilization Jun 79.5% -- 79.6% -- 61.3178

18/07/2023 Manufacturing (SIC) Production Jun 0.0% -- 0.1% -- 20.9302

18/07/2023 Business Inventories May 0.2% -- 0.2% -- 36.4341

18/07/2023 NAHB Housing Market Index Jul 56.0 -- 55.0 -- 44.186

19/07/2023 Net Long-term TIC Flows May -- -- $127.8b -- 69.7674

19/07/2023 Total Net TIC Flows May -- -- $48.4b -- 63.5659

19/07/2023 MBA Mortgage Applications 14-Jul -- -- 0.9% -- 90.6977

19/07/2023 Housing Starts Jun 1475k -- 1631k -- 89.1473

19/07/2023 Building Permits Jun 1490k -- 1491k 1496k 62.4031

19/07/2023 Housing Starts MoM Jun -9.6% -- 21.7% -- 31.7829

19/07/2023 Building Permits MoM Jun -0.4% -- 5.2% 5.6% 29.4574

20/07/2023 Initial Jobless Claims 15-Jul 241k -- 237k -- 98.4496

20/07/2023 Continuing Claims 8-Jul 1730k -- 1729k -- 68.9147

20/07/2023 Philadelphia Fed Business Outlook Jul -10.0 -- -13.7 -- 77.5194

20/07/2023 Existing Home Sales Jun 4.21m -- 4.30m -- 86.0465

20/07/2023 Existing Home Sales MoM Jun -2.2% -- 0.2% -- 48.8372

20/07/2023 Leading Index Jun -0.6% -- -0.7% -- 82.1705

21/07/2023 Bloomberg July United States Economic Survey 0

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

17/07/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 15-Jul 2.65% -- 2.65% -- 20

17/07/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume 15-Jul 125.0b -- 237.0b -- 4

17/07/2023 GDP YoY 2Q 7.1% -- 4.5% -- 96

17/07/2023 GDP SA QoQ 2Q 0.8% -- 2.2% -- 56

17/07/2023 GDP YTD YoY 2Q 6.1% -- 4.5% -- 64

17/07/2023 Industrial Production YoY Jun 2.5% -- 3.5% -- 88

17/07/2023 Industrial Production YTD YoY Jun 3.5% -- 3.6% -- 66

17/07/2023 Retail Sales YoY Jun 3.3% -- 12.7% -- 84

17/07/2023 Retail Sales YTD YoY Jun 8.0% -- 9.3% -- 60

17/07/2023 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Jun 3.4% -- 4.0% -- 62

17/07/2023 Property Investment YTD YoY Jun -7.5% -- -7.2% -- 26

17/07/2023 Residential Property Sales YTD YoY Jun -- -- 11.9% -- 2

17/07/2023 Surveyed Jobless Rate Jun 5.2% -- 5.2% -- 24

17/07/2023 FDI YTD YoY CNY Jun -- -- 0.1% -- 6

20/07/2023 Swift Global Payments CNY Jun -- -- 2.5% -- 28

20/07/2023 5-Year Loan Prime Rate 20-Jul 4.20% -- 4.20% -- 34

20/07/2023 1-Year Loan Prime Rate 20-Jul 3.55% -- 3.55% -- 40

21/07/2023 FX Net Settlement - Clients CNY Jun -- -- 29.1b -- 22

Bullish MACD  

Sideway down! 

Breakout  
 

RSI flat 

Consolidate….สร้างฐานได้แล้ว!  

Divergence 
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

18/07/2023 Tertiary Industry Index MoM May 0.4% -- 1.2% -- 87.3563

20/07/2023 Trade Balance Jun -¥46.7b -- -¥1372.5b -¥1381.9b 65.5172

20/07/2023 Trade Balance Adjusted Jun -¥659.7b -- -¥777.8b -- 48.2759

20/07/2023 Exports YoY Jun 2.6% -- 0.6% -- 45.977

20/07/2023 Imports YoY Jun -11.3% -- -9.9% -9.8% 37.931

20/07/2023 Tokyo Condominiums for Sale YoY Jun -- -- -21.5% -- 47.1264

20/07/2023 Machine Tool Orders YoY Jun F -- -- -21.7% -- 66.6667

21/07/2023 Natl CPI YoY Jun 3.3% -- 3.2% -- 89.6552

21/07/2023 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Jun 3.2% -- 3.2% -- 71.2644

21/07/2023 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Jun 4.2% -- 4.3% -- 14.9425

21/07/2023 Foreign Buying Japan Bonds 14-Jul -- -- ¥705.0b -- 44.8276

21/07/2023 Japan Buying Foreign Bonds 14-Jul -- -- -¥950.5b -- 55.1724

21/07/2023 Japan Buying Foreign Stocks 14-Jul -- -- -¥951.0b -- 41.3793

21/07/2023 Foreign Buying Japan Stocks 14-Jul -- -- ¥181.7b -- 50.5747

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

18/07/2023 Car Sales Jun -- -- 65088 -- 30.7692

21/07/2023 Foreign Reserves 14-Jul -- -- $217.9b -- 80.7692

21/07/2023 Forward Contracts 14-Jul -- -- $30.8b -- 19.2308
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    Sources: Bloomberg 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ As of 19 July, 2022 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน้า (ส้าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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 เน้นการจับจังหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพิจารณาจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆ ท่ี "ก้าลังจะ หรือ จะมี" อิทธิพลต่อราคาหุ้น  
 สามารถเลือกหุ้นท่ีอยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
 ผลตอบแทนวัดตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลัก 

 

 
สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน้า (ส้าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคณุปรเมศร์ ทองบัว) 

 

 

เน้นปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก โดยลงทุนเฉพาะหุ้นท่ีนักวิเคราะห์ของบล.บัวหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมีจ้านวน 10 ตัว และให้น้้าหนักของแต่ละหุ้นผันแปรตาม
ขนาดของหุ้น 

 
 

 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน้า (ส้าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรัตน์ อศิรกุล) 
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การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ท่ีศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใช้หลักสถิ ติ เพื่อน้ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ เคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในอนาคต วัตถุประสงค์เพื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจังหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ปฏิทินหุ้น  
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 
 

 

XD TMW 1.7 Baht

XD VGI 0.04 Baht

XD EPG 0.14 Baht XD KYE 4.1 Baht

XD BTS 0.16 Baht XR APEX 1 : 2@0.05Baht

XD PTL 0.27 Baht

XD MSFT80X  -

XR JCK 1 : 1@0.3Baht

XR JCK -

11 Sep 23

5 Sep 23

12 Sep 23 13 Sep 23

6 Sep 23

1 Sep 23

14 Sep 23

8 Sep 234 Sep 23

28 Aug 23 29 Aug 23 30 Aug 23 31 Aug 23

24 Aug 23 25 Aug 23

7 Sep 23

1 Aug 2331 Jul 23

15 Sep 23

4 Aug 232 Aug 23

16 Aug 23 17 Aug 23 18 Aug 23

3 Aug 23

21 Aug 23 22 Aug 23 23 Aug 23

26 Jul 23

7 Aug 23 8 Aug 23 9 Aug 23

15 Aug 23

FriThu

28 Jul 23

18 Jul 23

Wed

19 Jul 23 20 Jul 23 21 Jul 23

27 Jul 23

14 Aug 23

10 Aug 23 11 Aug 23

Mon

25 Jul 23

Tue

17 Jul 23

24 Jul 23
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 KCG 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT

JMART BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH AAV DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM

CK ERW MEGA SNNP TLI

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


