
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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SET / SERVICE / TRANS  **ไม่จัดอันดับ** 

SINO LOGISTICS PLC. (SINO) 
**Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังน้ีซึ่งจะได้รับค่ำธรรมเนียมในฐำนะผู้จัดจ ำหน่ำย 
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 63A 64A 65A 66E 67E 

Net Profit (Mb) 23.4 319.0 691.2 109.6 181.4 
EPS – Basic (Bt.) 0.02 0.31 0.66 0.11 0.17 

Growth(%) N/A 1,266.3 116.7 -84.1 65.5 

P/E* – Basic (x) 62.4 4.6 2.1 13.3 8.0 
DPS (Bt) 0.00 0.11 0.68 0.04 0.07 
Yield (%) 0.1 7.9 48.4 3.0 5.0 
BV per share (Bt.) 0.03 0.37 0.62 1.01 1.11 
P/BV* (x) 53.8 3.8 2.2 1.4 1.3 

Source:  Filing and GloblexResearch 
*ค ำนวณจำกรำคำ IPO 1.40 บำท 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั  

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษัท หลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ำกดั 
(มหำชน) 

จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขาย ไมเ่กิน 292 ล้ำนหุ้น (มลูค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 
บำท) แบง่เป็น หุ้นเพิ่มทนุ 240 ล้ำนหุ้น และ 
ไมเ่กิน 52 ล้ำนหุ้นจำกผู้ ถือหุ้นเดิม 

ราคาเสนอขายหุ้น IPO 1.40 บำท 
วันจองซือ้ 13-15 ก.ย. 2566  
วันเร่ิมซือ้ขายในตลาดฯ 20 ก.ย. 2566 
ทุนจดทะเบียน 520 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 1,040 ล้ำน

หุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 400 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 800 ล้ำนหุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 520 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 1,040 ล้ำน
หุ้น 

วัตถุประสงค์ในการเพิ่มทุน 1) ขยำยพืน้ท่ีบริกำรรับฝำกตู้ สินค้ำคอนเทน
เนอร์ 

2) ลงทุนกับพนัธมิตรทำงธุรกิจทัง้ในประเทศ
และกลุ่มประเทศ ASEAN และลงทุนใน
ธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง  

3) เงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ และเพื่อขยำย
กิจกำร 

โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO (%) หลัง IPO (%) 
1. กลุม่นำยนนัท์มนสั วิทยศกัด์ิพนัธ์ 32.51 25.00 
2. กลุม่นำยวีระชยั ลีลำวฒันพณิช 29.55 22.73 
3. กลุม่นำยเถ่ิงฟ้ง เหยิ่ง 19.71 10.16 
ประชำชนทัว่ไป (IPO) - 28.08 

Source: Filing 

Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 
02-672-5805 
nuttawut@globlex.co.th  

Analyst Assistant: Panachai Kritthanachai 

 

SINO ผู้ขนส่งทางทะเลเส้นทางไทย-สหรัฐ 
อันดับหน่ึง 

         บริษัท ไซโน โลจิสติกส์ คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจ
ให้บริกำรรับจัดกำรขนส่งสินค้ำระหว่ำงประเทศ ทัง้ทำงทะเล ทำงอำกำศ 
และกำรขนส่งต่อเนื่อง บริกำรขนสง่สินค้ำตัง้แต่ต้นทำงถึงปลำยทำงทัว่โลก 
รวมถึงกำรให้บริกำรให้เช่ำคลังสินค้ำ  กำรให้บริกำรขนส่งทำงบก กำร
ให้บริกำรด้ำนพิธีกำรศลุกำกร และบริกำรอื่นๆ โดยวตัถปุระสงค์ของกำรเข้ำ
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์เพื่อขยำยพืน้ที่บริกำรรับฝำกตู้สินค้ำคอนเทน
เนอร์ ลงทุนกับพันธมิตรทำงธุรกิจทัง้ในประเทศและกลุ่มประเทศ ASEAN 
และลงทนุในธุรกิจที่เก่ียวข้อง เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจกำร และเพื่อขยำย
กิจกำร ทัง้นีฝ่้ำยวิจยัประเมินมลูคำ่เหมำะสมปี 66 ที่ 2.02 บำทตอ่หุ้น 
ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
 SINO ผู้ขนส่งทางทะเลเส้นทางไทย-สหรัฐอันดับหน่ึง : ประกอบธุรกิจ 

ให้บริกำรรับจัดกำรขนส่งสินค้ำระหว่ำงประเทศโดยแบ่งรำยได้เป็น 4 
ประเภทดงันี ้1) บริกำรขนส่งสินค้ำทำงทะเล 2) บริกำรขนส่งสินค้ำทำง
อำกำศ 3) บริกำรให้เช่ำคลงัสินค้ำ และ 4) บริกำรสนบัสนนุงำนบริกำร      โล
จิสติกส์ โดยมีสัดส่วนรำยได้ปี 65 ท่ี 97.1%, 0.7%, 0.4% และ 1.4% 
ตำมล ำดบั โดยมีสดัส่วนรำยได้จำกกำรขนส่งสินค้ำไปยงัอเมริกำเหนือ ยโุรป 
และเอเชีย ท่ี 78.1% 12.3% และ 6.9% ตำมล ำดบั ทัง้นีบ้ริษัทมีรำยได้และ
ก ำไรสทุธิปี 63-65 อยู่ท่ี 834-5,907 ลบ. และ 23-691 ลบ. ตำมล ำดบั โดยคิด
เป็นอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ตลอด 3 ปีท่ี 166% และ 444% ต่อปี
ตำมล ำดับ เนื่องจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ท ำให้กำรขนส่งทำงเรือมีควำม
ต้องกำรเพิ่มขึน้ท ำให้ค่ำระวำงเรือปรับตวัขึน้ อีกทัง้เงินบำทท่ีอ่อนค่ำหนนุกำร
เติบโตของก ำไร อย่ำงไรก็ตำมรำยได้และก ำไร 1H66 หดตัว 78%YoY และ 
91%YoY สู่ 3,703 ลบ. และ 830 ลบ. ตำมล ำดบั หลงัสถำนกำรณ์ COVID-
19 คลี่คลำยท ำให้กำรขนส่งทำงเรือกลบัเข้ำสู่ภำวะปกติ 

 การขนส่งระหว่างประเทศของไทยไปยังสหรัฐขยายตัวต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 
62-65 ราว 19%ต่อปี : ในปี 65 ประเทศไทยมีมูลค่ำกำรส่งออกไปยัง
ประเทศสหรัฐอเมริกำมำกท่ีสดุท่ี 1.65 ล้ำนล้ำนบำทเพิ่มขึน้จำกปี 62 ท่ี 0.97 
ล้ำนล้ำนบำทหรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโต 19%ต่อปี ขณะท่ีมลูค่ำกำรส่งออก
ปี 65 ล ำดับสองและสำมคือ จีน และ ญ่ีปุ่ น มลูค่ำ 1.19 ล้ำนล้ำนบำทและ 
0.86 ล้ำนล้ำนบำทตำม ล ำดับ เติบโตจำกปี 62 ท่ี 0.90 ล้ำนล้ำนบำทและ 
0.76 ล้ำนล้ำนบำทเติบโต 23%ต่อปีและ 4% ต่อปีตำมล ำดบั โดยกำรส่งออก
ของไทยได้แรงหนนุจำกกำรผ่อนปรนภำยใต้สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 ในหลำยประเทศทัว่โลก ประกอบกบักำรส่งออกสินค้ำท่ีขยำยตัว 
รวมถึงธุรกิจ e-Commerce ท่ียงัคงเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองเพิ่มทำงเศรษฐกิจใน
กิจกรรมโลจิสติกส์และธุรกิจให้บริกำรโลจิสติกส์ของประเทศไทยในภำพรวม 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ปัจจัยเสี่ยง 
 

i) ความเสีย่งจากความผนัผวนของค่าระวางเรือ 
ii) ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของรายไดจ้ากบริการ
รับจดัการขนส่งทางทะเล  

iii) ความเสีย่งจากภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรม 
iv) ความเสีย่งจากภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย 
v) ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาน ้ามนั 

 

โดยหลำยประเทศยงัมีควำมต้องกำรส ำรองสินค้ำจ ำเป็นเพื่อกำรผลิต บริโภค
และเพิ่มควำมมัน่คงโดยเฉพำะอำหำร  

 คาดผลประกอบการปี 66 ที่ อ่อนตัวจะพลิกกลับมาเติบโตในปี 67 : 
คำดรำยได้และก ำไรปี 66 หดตวั 64.7%YoY และ 84.1%YoY สู่ 2,088 ลบ. 
และ110 ลบ. ตำมล ำดับ เนื่องจำกค่ำระวำงเรือปรับตัวลงหลังสถำนกำรณ์ 
COVID-19 ส่งผลให้ค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์ของจีนปรับตวัลงจำก 5,047 
จดุ ณ ธ.ค. ปี 64 เหลือ 980 จดุ ณ มิ.ย.  66 หรือปรับตวัลง  80.6% อย่ำงไรก็
ตำมคำดว่ำปริมำณกำรขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ของบริษัทจะเพิ่มขึน้ 10-15%ต่อ
ปีสู่ 38,500-40,000 TEUS ตำมกำรขยำยตวัของกำรขนส่งสินค้ำจำกไทยไป
สหรัฐ แต่เรำคำดว่ำอัตรำก ำไรขัน้ต้นปี 66 จะปรับตัวลงจำกปี 65 ท่ีระดับ 
22.8% เหลือ 21.0% เนื่องจำกค่ำระวำงเรือท่ีปรับตัวลง ทัง้นี ้เรำคำดว่ำ
รำยได้และก ำไรปี 67 จะกลับมำเติบโต 23.4%YoY และ 64.5%YoY 
ตำมล ำดบั สู่ 2577 ลบ.และ 181 ลบ. โดยได้แรงหนนุจำกกำรขยำยเส้นทำง
ให้บริกำรไปยงัมำเลเซยี เวียดนำม และอินโดนีเซยี  

 ประเมินราคาเหมาะสมที่ 2.02 บาทต่อหุ้น : เรำประเมินรำคำเหมำะสม
ด้วยวิธี Prospective PE Ratio โดยใช้ PE ท่ี 18.3x ซึง่เป็นค่ำเฉลี่ยย้อนหลงั 2 
ปีของ WICE, LEO และ III ท่ีด ำเนินธุรกิจคล้ำยคลึงกนัและจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้เรำประเมินรำคำเหมำะสมอยู่ท่ี 2.02 บำทส ำหรับปี 66 

 
 

SINO ผู้ให้บริการโลจสิตกิส์ระหว่างประเทศอย่างครบวงจร  
 

บริษัท ไซโน โลจิสติกส์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ ให้บริกำรโลจิสติกส์ระหว่ำงประเทศอย่ำงครบวงจร 
(Integrated Logistics Services) ที่มีปริมำณกำรขนสง่สินค้ำทำงทะเล (Sea Freight) เส้นทำงไทย-สหรัฐอเมริกำอยู่ใน
อันดับที่หกของบริษัทที่มีกำรขนส่งสินค้ำทำงทะเลเส้นทำงไทย -สหรัฐอเมริกำ ในปี 65 (ที่มำ: Datamyne) และเมื่อ
เปรียบเทียบกบับริษัทรับจดักำรขนสง่สนิค้ำระหวำ่งประเทศสญัชำติไทยแล้วนัน้ บริษัทฯ มีปริมำณกำรขนสง่สินค้ำทำงทะเล
เส้นทำงไทย-สหรัฐอเมริกำเป็นอนัดบัหนึง่  

บริษัทฯ และบริษัท อินเตอร์ คอนเนคชัน่ส์ โลจิสติกส์ จ ำกดั (“ICL”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือ
หุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.98 (ต่อไปนีจ้ะเรียกรวมกันว่ำ “กลุ่มบริษัทฯ”) ให้บริกำรรับจัดกำรขนส่งสินค้ำระหว่ำงประเทศ 
(Freight Forwarder) ทัง้ทำงทะเล (Sea Freight) ในรูปแบบของกำรขนสง่แบบเต็มตู้  (Full Container Load หรือ FCL) และ
แบบไม่เต็มตู้  (Less Than Container Load หรือ LCL) ทำงอำกำศ (Air Freight) และกำรขนสง่ต่อเนื่องหลำยรูปแบบ 
(Multimodal Transport Operation) รวมถึงกำรให้บริกำรให้เช่ำคลงัสินค้ำ กำรให้บริกำรขนสง่ทำงบก กำรให้บริกำรด้ำน     
พิธีกำรศุลกำกร และบริกำรอื่นๆ เพื่อสนับสนุนกำรให้บริกำรโลจิสติกส์อย่ำงครบวงจรและมีประสิทธิภำพ อย่ำงไรก็ดี 
เนื่องจำกบริษัทฯ ไมม่ีเรือและ/หรือเคร่ืองบินเป็นของตนเอง บริษัทฯ จึงมีสถำนะเป็นผู้ให้บริกำรรับจดักำรขนสง่สินค้ำระหว่ำง
ประเทศประเภทท่ีไมม่ีเรือและ/หรือเคร่ืองบินเป็นของตนเอง 

บริษัทฯ เข้ำร่วมเป็นสมำชิกในสมำคม สมำพนัธ์และเครือข่ำยระดบันำนำชำติต่ำงๆ และมีเครือข่ำยและพนัธมิตรที่
เป็นตวัแทนของบริษัทฯ (Network Agency) ในตำ่งประเทศมำกกวำ่ 165 ประเทศ ซึง่ประกอบธุรกิจหลำกหลำยประเภท อำทิ 
บริษัทสำยเดินเรือ บริษัทสำยกำรบิน และตวัแทนกำรจดักำรขนสง่ในประเทศต่ำงๆ สง่ผลให้บริษัทฯ สำมำรถให้บริกำรเพื่อ
รองรับควำมต้องกำรของลกูค้ำที่หลำกหลำย 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ภาวะอุตสาหกรรม 

 
กำรค้ำระหวำ่งประเทศของประเทศไทย 
ภำคกำรสง่ออกเป็นหนึง่ในปัจจยัส ำคญัตอ่เศรษฐกิจของประเทศไทย โดยเป็นประเทศที่มีกำรสง่ออกมำกเป็นอนัดบั 

2 ของกำรสง่ออกในอำเซียน เนื่องจำกเป็นประเทศที่มีระบบเศรษฐกิจแบบเปิด (Open Economy) คือเป็นประเทศที่มีมลูค่ำ
กำรซือ้ขำยสินค้ำและบริกำรระหว่ำงประเทศอย่ำงมีนยัส ำคญั จึงท ำให้อุตสำหกรรมโลจิสติกส์เป็นอตุสำหกรรมที่มีสว่นใน  
กำรขบัเคลือ่นเศรษฐกิจของประเทศไทยเป็นอยำ่งมำกและยงัสง่ผลให้ธุรกิจตวัแทนผู้ขนสง่สินค้ำ (Freight forwarders) ซึ่งมี
บทบำทเป็นตวักำรในกำรติดตอ่ขนสง่สนิค้ำระหวำ่งประเทศให้กบัผู้ประกอบกำร 

จำกข้อมลูของศนูย์เทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนกังำนปลดักระทรวงพำณิชย์ โดยควำมร่วมมือจำกกรม
ศลุกำกร ประเทศไทยมีสถิติมลูคำ่กำรค้ำ สง่ออก และ น ำเข้ำ ในช่วง 5 ปีที่ผำ่นมำ ดงันี ้

มูลค่าการค้า ส่งออก และ น าเข้า ของประเทศไทย ส าหรับปี 61 - 65 
 
ปี 

การค้า ส่งออก น าเข้า 
มูลค่า 

(ล้านล้าน
บาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

(ร้อยละ) 

มูลค่า 
(ล้านล้าน
บาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

(ร้อยละ) 

มูลค่า 
(ล้านล้าน
บาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

(ร้อยละ) 
61 16.17 3.71 8.11 1.27 8.06 6.2 
62 15.05 (6.91) 7.63 (5.92) 7.43 (7.92) 
63 13.66 (9.26) 7.1 (5.83) 6.48 (12.79) 
64 17.09 25.14 8.57 19.29 8.53 31.64 
65 20.59 20.46 9.94 16.05 10.65 24.88 

              ทีม่า : ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 

ในปี 65 ประเทศไทยมีมลูคำ่กำรสง่ออกไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกำมำกที่สดุที่ 1.65 ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นสว่น
แบ่งกำรตลำดที่ร้อยละ 16.58 รองลงมำคือประเทศจีน มีมูลค่ำกำรส่งออกที่ 1.19 ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นส่วนแบ่ง
กำรตลำดที่ร้อยละ 11.97 อันดับสำมคือประเทศญ่ีปุ่ น มีมูลค่ำกำรส่งออกที่ 0.86 ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นส่วนแบ่ง
กำรตลำดที่ร้อยละ 8.60 อนัดบัสี ่และห้ำ คือ ประเทศเวียดนำม และประเทศมำเลเซีย ตำมล ำดบั 

มูลค่าการส่งออกและส่วนแบ่งการตลาด แยกตามประเทศ ส าหรับปี 62 - 65 

ล าดับ 
ประเทศที่
ส่งออก 

62 563 64 65 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 

1 สหรัฐอเมริกา 0.97 12.73 1.07 14.85 1.32 15.42 1.65 16.58 
2 จีน 0.90 11.83 0.93 12.90 1.17 13.70 1.19 11.97 
3 ญ่ีปุ่ น 0.76 9.96 0.71 9.85 0.79 9.18 0.86 8.60 
4 เวียดนาม 0.38 4.92 0.35 4.82 0.39 4.59 0.46 4.62 
5 มาเลเซีย 0.32 4.21 0.27 3.77 0.38 4.44 0.44 4.42 

              ทีม่า : ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 
 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
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ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
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ด้ำนกำรน ำเข้ำ ประเทศจีน และประเทศญ่ีปุ่ น ถือเป็นตลำดน ำเข้ำที่ส ำคญัของประเทศไทย โดยในปี 65 มลูค่ำกำร
น ำเข้ำจำกประเทศจีนนัน้สงูถึง 2.50 ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นสว่นแบ่งกำรตลำดที่ร้อยละ 23.44 ในขณะที่มลูค่ำกำรน ำเข้ำ
จำกประเทศญ่ีปุ่ นเท่ำกบั 1.21 ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นสว่นแบ่งกำรตลำดที่ร้อยละ 11.40 สว่นอนัดบัสำม สี่ และห้ำ คือ 
ประเทศสหรัฐอเมริกำ ประเทศมำเลเซีย และประเทศไต้หวนั ตำมล ำดบั 

 
มูลค่าการน าเข้าและส่วนแบ่งการตลาด แยกตามประเทศ ส าหรับปี 62 - 65 

ล าดับ 
ประเทศที่
น าเข้า 

62 63 64 65 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้านล้าน
บาท 

ร้อยละ 

1 จีน 1.58 21.25 1.57 24.21 2.13 24.96 2.50 23.44 
2 ญ่ีปุ่ น 1.04 14.04 0.87 13.43 1.14 13.34 1.21 11.40 
3 สหรัฐอเมริกา 0.55 7.35 0.46 7.18 0.46 5.37 0.63 5.96 
4 มาเลเซีย 0.40 5.41 0.32 4.92 0.38 4.50 0.51 4.79 
5 ไต้หวนั 0.25 3.42 0.26 4.01 0.34 3.94 0.42 3.91 

 
เมื่อพิจำรณำรูปแบบกำรขนส่งสินค้ำระหว่ำงประเทศ จำกข้อมูลกรมศุลกำกรพบว่ำกำรขนส่งสินค้ำทำงทะเลมี

สดัส่วนมำกที่สดุในทุกรูปแบบกำรขนส่ง โดยปริมำณกำรขนส่งสินค้ำทำงทะเลระหว่ำงประเทศ ในช่วง 5 ปี ที่ผ่ำนมำ มี
รำยละเอียดดงันี ้

 
ปริมาณการขนส่งสนิค้าทางทะเลระหว่างประเทศ ส าหรับปี 60 – 64 

 
ทีม่า : ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
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แนวโน้มอุตสาหกรรมโลจิสติกส์ 
 
จำกข้อมูลของกรมส่งเสริมกำรค้ำระหว่ำงประเทศ กระทรวงพำณิชย์ คำดว่ำในปี 66 ภำคโลจิสติกส์ของไทยจะ

ขยำยตัวเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จำกปัจจัยเร่ืองกำรผ่อนปรนภำยใต้สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของCOVID-19 ในหลำย
ประเทศทั่วโลก ประกอบกับกำรส่งออกสินค้ำที่ขยำยตัว รวมถึงธุรกิจ e-Commerce ที่ยงัคงเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง หลำย
ประเทศยงัมีควำมต้องกำรส ำรองสนิค้ำจ ำเป็นเพื่อกำรผลติ บริโภคและเพิ่มควำมมัน่คงโดยเฉพำะอำหำร ขณะที่ธุรกิจเดินเรือ
สำมำรถส่งต่อต้นทุนที่เพิ่มขึน้ อำทิ เชือ้เพลิงและค่ำธรรมเนียมต่ำงๆ ไปยงัผู้ ใช้บริกำรได้ รวมถึงกำรบริหำรจัดกำรระวำง
บรรทุกและอุปทำนเรือให้สอดคล้องกับควำมต้องกำรใช้เรือ อำทิ จ ำกัดระวำงขนส่งให้น้อยลง ยุบเส้นทำงขนส่ง (Blank 
sailing) หรืองดกำรขนถ่ำยสินค้ำในบำงท่ำเรือ (Skip call) และลดค่ำใช้จ่ำยโดยกำรลดอปุทำนเรือเก่ำ (Demolition) และตู้
คอนเทนเนอร์เก่ำ (Ageing boxship) รวมถึงเพิ่มรำยได้ในเส้นทำงที่เติบโตดี (อำทิ ตะวนัออกกลำง เอเชียใต้ ละตินเมริกำ 
และ Intra-Asia) ซึง่จะพยงุรำยได้ของธุรกิจในภำพรวมให้เติบโต 

จำกข้อมลูศนูย์วิจยัเศรษฐกิจและธุรกิจ Economic Intelligence Center (EIC) ของธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด 
(มหำชน) ประเทศจีนคำดวำ่จะยกเลกิใช้นโยบำย Zero-Covid ในช่วงไตรมำสที่ 2 ปี 66 โดยในเดือนมีนำคม 66 กำรประชุม
สภำประชำชนแห่งชำติ (National People’s Congress: NPC) และกำรประชุมสภำที่ปรึกษำทำงกำรเมืองแห่งประเทศจีน 
(Chinese People’s Political Consultative Conference: CPPCC) อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำย COVID-19 ในระยะ
ตอ่ไป ซึง่หำกประเทศจีนยกเลกิใช้นโยบำย Zero-Covid จะสง่ผลให้คำ่ระวำงเรือปรับตวัสงูขึน้ เนื่องจำกประเทศไทยมีกำรใช้
อุปทำนจำกสำยเดินเรือร่วมกับประเทศจีนในกำรขนส่งทำงทะเลเส้นทำงไทย-สหรัฐอเมริกำ ท ำให้กำรที่ประเทศจีนเปิด
ประเทศและกลบัมำสง่ออกไปสหรัฐอเมริกำ จะสง่ผลให้สำยกำรเดินเรือมีกำรจดัสรรระวำงเรือไปให้ประเทศจีนมำกขึน้ ดงันัน้ 
ปริมำณระวำงเรือที่ประเทศอื่นในทวีปเอเชียได้รับจดัสรรจะลดลง และเกิดกำรแข่งขนัด้ำนรำคำ ซึ่งจะน ำไปสูก่ำรเพิ่มขึน้ของ
คำ่ระวำงเรือ ประกอบกบัในช่วงที่ผำ่นมำ สำยกำรเดินเรือหลกัๆ ของโลกมีกำรรวมตวัเป็นพนัธมิตร (alliance) กนัเพื่อควบคมุ
อปุทำน โดยกำรแล่นเรือเปลำ่ (Blank Sailing) เพื่อควบคุมค่ำระวำงเรือไม่ให้ต ่ำเกินไป ดงันัน้ ภำยหลงัจำกสถำนกำรณ์
COVID-19 เร่ิมคลีค่ลำย จึงคำดวำ่คำ่ระวำงเรือจะไมต่ ่ำไปกวำ่ก่อนช่วงสถำนกำรณ์ COVID-19 
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นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ผลการด าเนินงานตลอดช่วงปี 63-65 และงวด 6M66 
 

Table1: โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

รายการ 
ปี 63 ปี 64 ปี 65 6M65 6M66 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร 833.6 99.2 4,683.4 100.0 5,906.5 99.6 3,703.4 98.3 830.3 99.0 

รำยได้อ่ืน 6.8 0.8 1.5 0.03 24.1 0.4 15.1 0.4 8.7 1.0 
รวมรายได้ 840.2 100.0 4,684.9 100.0 5,930.6 100.0 3,718.5 100.0 839.1 100.0 

 

Source: Filing 
 

Table2: โครงสร้างรายได้จากการให้บริการแบ่งตามประเภทการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการ 
ปี 63 ปี 64 ปี 65 6M65 6M66 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

บริกำร Sea Freight 762.5 91.5 4,588.2 98.0 5,758.6 97.5 3,638.5 98.3 749.9 90.3 
บริกำร Air Freight 16.2 2.0 19.4 0.4 41.4 0.7 15.2 0.4 18.9 2.3 
บริกำรให้เชำ่คลงัสินค้ำ - - - - 21.3 0.4 9.0 0.2 17.3 2.1 
บริกำรสนบัสนนุโลจสิติกส์ 54.8 6.6 75.8 1.6 85.3 1.4 40.7 1.1 44.4 5.3 
รวมรายได้จากการให้บริการ 833.6 100.0 4,683.4 100.0 5,906.5 100.0 3,703.4 100.0 830.3 100.0 

. Source: Filing 

Figure2: รายได้รวม 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Filing & Globlex Research   

ในปี 63 - 65 และงวด 6M66 บริษัทมีรำยได้รวม เท่ำกบั 840 ลบ. 4,685 ลบ. 5,931 ลบ. และ 839 ลบ. ตำมล ำดบั ซึ่ง
สำมำรถแบง่เป็นรำยได้ จำกกำรให้บริกำรรับจดักำรขนสง่สนิค้ำระหวำ่งประเทศทำงทะเล (Sea Freight) บริกำรรับจดักำรขนสง่สนิค้ำ
ระหวำ่งประเทศทำงอำกำศ (Air Freight) บริกำรให้เช่ำคลงัสนิค้ำ รวมถึงบริกำรสนบัสนนุงำนบริกำรโลจิสติกส์ 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Figure2: รายได้ และอัตราก าไรขัน้ต้นแบ่งตามประเภทการให้บริการ 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Filing and Globlex Research  

 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร Sea Freight เป็นรำยได้หลกัของบริษัทฯ โดยส ำหรับปี 63 - 65 และงวด 6M66 บริษัทฯ มี
รำยได้จำกบริกำร Sea Freight เทำ่กบั 763 ลบ. 4,588 ลบ. 5,760 ลบ. และ 750 ลบ. ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 91.5 ร้อยละ 
98.0 ร้อยละ 97.5 และร้อยละ 90.3 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรทัง้หมด ปี 64 รำยได้จำกกำรให้บริกำร Sea Freight เติบโต 
501.7%YoY สำเหตขุองกำรเพิ่มขึน้มำจำกคำ่ระวำงเรือที่สงูขึน้ ซึ่งเป็นไปตำมกลไกรำคำตลำด รวมถึงปริมำณกำรขนสง่สินค้ำที่เพิ่ม
มำกขึน้จำกกำรขยำยตวัของฐำนลกูค้ำ ส ำหรับปี 65 รำยได้เติบโต 25.5%YoY สำเหตขุองกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้มำจำกคำ่ระวำงเรือที่
ปรับตวัสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกปลำยปี 64 มำจนถึง 1Q65 อย่ำงไรก็ดี ในช่วง 4Q65 บริษัทฯ เร่ิมมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรตู้บรรจุ
ของเหลว (ISO tank container) ส ำหรับกำรขนสง่สนิค้ำเหลวในปริมำณมำก (Liquid Bulk) ทำงทะเล และส ำหรับงวด 6M66 รำยได้ 
ลดลง 79.4%YoY มีสำเหตหุลกัจำกรำคำคำ่ระวำงที่ต ่ำลงอยำ่งตอ่เนื่อง ประกอบกบัปริมำณกำรขนสง่ที่มีจ ำนวนลดลง เนื่องจำกกำร
ชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร Air Freight ส ำหรับปี 63 - 65 และงวด 6M66 เท่ำกบั 16 ลบ. 19 ลบ. 41 ลบ. และ 19 ลบ. 
ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.0 ร้อยละ 0.4 ร้อยละ 0.7 และร้อยละ 2.3 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรทัง้หมด ปี 64 รำยได้เติบโต 
19.7%YoY สำเหตจุำกรำคำค่ำขนสง่ที่ปรับตวัสงูขึน้ และปริมำณกำรขนสง่ที่เพิ่มมำกขึน้ ส ำหรับปี 65 รำยได้เติบโต 112.9%YoY 
เนื่องจำกบริษัทฯ ได้มีแนวทำงในกำรขยำยกลุม่ลกูค้ำมำยงักลุม่ Air Freight มำกขึน้ รวมถึงอตัรำค่ำระวำงอำกำศได้มีกำรปรับตวั
เพิ่มขึน้ และส ำหรับงวด 6M66 รำยได้ เติบโต 24%YoY โดยสำเหตขุองกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้มำจำกรำคำคำ่ขนสง่ที่ปรับตวัสงูขึน้ และ
ปริมำณกำรขนสง่ที่เพิ่มมำกขึน้จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
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รำยได้จำกบริกำรให้เช่าคลังสินค้า ส ำหรับปี 65 และงวด 6M66 เทำ่กบั 21 ลบ. และ 17 ลบ. ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 0.4 และร้อยละ 0.2 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรทัง้หมด ตำมล ำดบั บริษัทฯ เร่ิมเปิดด ำเนินกำรคลงัสินค้ำเมื่อเดือนก.พ. 65 กำร
ให้บริกำรคลงัสนิค้ำมีขึน้เพื่อรองรับควำมต้องกำรของกลุม่ลกูค้ำที่มีพืน้ท่ีในกำรจดัเก็บสนิค้ำที่จ ำกดั 

            รำยได้จำกกำรบริกำรสนับสนุนงานบริการโลจิสติกส์ ส ำหรับปี 63 - 65 และงวด 6M66 เท่ำกบั 55 ลบ. 76 ลบ. 85 ลบ. 
และ 44 ลบ. ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.6 ร้อยละ 1.6 ร้อยละ 1.4 และร้อยละ 5.3 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรทัง้หมด ปี 64 
รำยได้ เติบโต 38.3%YoY เป็นกำรเติบโตทัง้กำรขนสง่ทำงบก บริกำรด้ำนพิธีกำรศลุกำกร และบริกำรอื่นๆ ส ำหรับปี 65 รำยได้เติบโต 
12.5%YoY สำเหตหุลกัจำกกำรเติบโตของบริกำรอื่นๆ และส ำหรับงวด 6M66 รำยได้ เติบโต 9.1%YoY สำเหตหุลกัจำกรำยได้บริกำร
กำรขนสง่ทำงบก จำกสญัญำบริกำรท่ีเพิ่มขึน้ 

 

 

Figure3: ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

 
ในช่วงปี 63-65 และงวด 6M66 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบั 124 ลบ. 873 ลบ. 1,346 ลบ. และ 209 ลบ. ตำมล ำดบั คิดเป็น

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%GPM) เทำ่กบั 14.8% 18.6% 22.8% และ 25.2% ตำมล ำดบั ในปี 65 บริษัทมี %GPM เพิ่มสงูขึน้ตอ่เนื่อง เมื่อ
เทียบกบัช่วงปี 63-64 เนื่องจำกรำคำคำ่ระวำงที่ยงัคงปรับตวัสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกปี 64 ถึง 1Q65 ทัง้นี ้ตัง้แต่ 2Q65 เป็นต้นมำ 
ค่ำระวำงเรือเร่ิมมีทิศทำงปรับตวัลดลง ส ำหรับงวด 6M66 บริษัทมี %GPM เท่ำกบั 25.2% เพิ่มขึน้เทียบกบังวด 6M65 แต่ก ำไร
ขัน้ต้นที่ลดลงมำก เกิดจำกค่ำระวำงเรือที่ปรับตวัลดลงอย่ำงต่อเนื่องจำก 1Q65 ต่อเนื่องจนถึง 1Q66 ซึ่งเป็นไปตำมกลไกรำคำ
ตลำดจำกกำรที่อปุสงค์ในกำรขนสง่สินค้ำลดลงเนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง ประกอบกบัอปุทำนในตลำดที่มีมำกขึน้ 
ท ำให้คำ่ระวำงเรือปรับตวัลดลงพร้อมกบัปริมำณกำรขนสง่สนิค้ำที่ลดลงเช่นเดียวกนั  

 

 

 

 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Figure4: ก าไรสุทธิ อัตราการท าก าไรสุทธิ และค่าใช้จ่ายในการขายและบริการต่อรายได้รวม 

 

ปี 63-65 และ งวด 6M66 บริษัทมีอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวม (%SG&A) เท่ำกับ 11.2% 
7.6% 11.7% และ 18.0% ตำมล ำดบั  

จำกทิศทำงกำรเติบโตของรำยได้ในช่วงปี 63-65 และ 6M66 สง่ผลให้บริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 23 ลบ. 319 ลบ. 691 ลบ. 
และ 46 ลบ. ตำมล ำดบั โดยที่ก ำไรสทุธิปี 64 เติบโต 1,266.3%YoY และปี 65 เติบโต 116.7%YoY โดยบริษัทมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้
อยำ่งตอ่เนื่องในชว่ง 3 ปี ที่ผำ่นมำ จำกรำคำคำ่ระวำงที่เรือที่ปรับตวัสงูขึน้ตอ่เนื่อง ส ำหรับงวด 6M65 ก ำไรสทุธิ ลดลง -91.3% เมื่อ
เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ปรับตวัลงอยำ่งมีนยัส ำคญั สำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้ เนื่องจำกคำ่ระวำงเรือที่ปรับตวัลง
เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ 

 

คาดผลประกอบการปี 66 ที่อ่อนตัวจะพลิกกลับมาเตบิโตในปี 67 

 

ฝ่ำยวิจยัคำดว่ำรำยได้ปี 66 จะอ่อนตวัลง 64.7%YoY สู ่2,088 ลบ. เนื่องจำกค่ำระวำงเรือปรับตวัลงหลงัสถำนกำรณ์ 
COVID-19 คลี่คลำยสง่ผลให้ค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์ของจีนปรับตวัลงจำก 5,047 จุด ณ ธ.ค. 64 เหลือ 980 จุด ณ มิ.ย. 66 
หรือปรับตวัลง 80.6% โดยคำดวำ่ 2H66 คำ่ระวำงเรือจะคอ่ยๆ ปรับตวัขึน้หลงัแตะระดบัต ่ำสดุ ณ เดือน มิ.ย. 66 เนื่องจำกควำม
ต้องกำรน ำเข้ำสินค้ำของสหรัฐจะเพิ่มขึน้ใน 3Q66 เพื่อเตรียมผลิตสินค้ำจ ำหน่ำยช่วงปลำยปี อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำปริมำณกำร
ขนสง่ตู้คอนเทนเนอร์ของบริษัทจะเติบโตตำมกำรขนสง่ระหวำ่งประเทศไทย-สหรัฐที่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้ 19% ต่อปีตำมกำรขยำยตวั
ปี 62-65 โดยได้แรงหนนุจำกกำรผอ่นปรนภำยใต้สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของCOVID-19 ในหลำยประเทศทัว่โลก ประกอบกบั
กำรสง่ออกสินค้ำที่ขยำยตวั รวมถึงธุรกิจ e-Commerce ที่ยงัคงเติบโตอย่ำงต่อเนื่องเพิ่มทำงเศรษฐกิจในกิจกรรมโลจิสติกส์และ
ธุรกิจให้บริกำรโลจิสติกส์ของประเทศไทยในภำพรวม โดยหลำยประเทศยงัมีควำมต้องกำรส ำรองสนิค้ำจ ำเป็นเพื่อกำรผลติ บริโภค
และเพิ่มควำมมัน่คงโดยเฉพำะอำหำร แต่เรำคำดว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นปี 66 จะปรับตวัลงจำกปี 65 ที่ระดบั 22.8% เหลือ 21.0% 
เนื่องจำกค่ำระวำงเรือที่ปรับตวัลง ด้ำนอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวม (%SG&A/Sales) คำดว่ำจะ
ปรับตวัขึน้จำก 8.5% สู ่15% เนื่องจำกรำยได้ลดลงอยำ่งมำกแตค่ำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรเป็นคำ่ใช้จ่ำยคงที่ สง่ผลให้ก ำไรปี 66 อยู่
ที่ 109.6 ลบ. หดตวั 84.1%YoY  

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ฝ่ำยวิจยัคำดวำ่รำยได้และก ำไรปี 67 จะกลบัมำเติบโต 23.4%YoY และ 64.5%YoY ตำมล ำดบั สู ่2,577 ลบ.และ 181 
ลบ. โดยได้แรงหนุนจำก 1. กำรเติบโตจำกกำรขนส่งคอนเทนเนอร์จำกไทย-สหรัฐรำว 15-20%ต่อปี และ 2. กำรขยำยเส้นทำง
ให้บริกำรขนสง่สนิค้ำไปยงัมำเลเซีย เวียดนำม และอินโดนีเซีย ขณะที่คำดว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นจะปรับตวัขึน้จำก 21% ในปี 66 สู ่
23% เนื่องจำกกำรขยำยกำรขนสง่ทำงอำกำศและกำรให้บริกำรขนสง่ทำงโลจิสติกส์ซึ่งมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูกว่ำค่ำเฉลี่ยเป็นตวั
หนนุก ำไร ด้ำนอตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวม (%SG&A/Sales) คำดทรงตวัที่ระดบัรำว 15% เมื่อเทียบ
กบัปี 66 

ความเสี่ยงหลักในการประกอบธุรกจิ 

 

บริษัทมีควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนควำมผนัผวนของคำ่ระวำงเรือ เนื่องจำกบริษัทฯ มีรำยได้จำกบริกำรรับจดักำรขนสง่
ทำงทะเล (Sea Freight) เป็นหลกั โดยมีสดัสว่นรำยได้คิดเป็นร้อยละ 97.50 ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในปี 65 ดงันัน้ ต้นทนุ
คำ่ระวำงเรือ จึงถือเป็นต้นทนุหลกัในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึง่ท ำให้มีควำมเสีย่งจำกควำมไม่แน่นอนของรำยได้จำกบริกำร
รับจดักำรขนสง่ทำงทะเล (Sea Freight) ถดัมำเป็นควำมเสีย่งจำกภำวะกำรแขง่ขนัในอตุสำหกรรม ธุรกิจให้บริกำรรับจดักำรขนสง่
สนิค้ำระหวำ่งประเทศ (Freight Forwarder) เป็นธุรกิจที่มีกำรแข่งขนัสงู มีจ ำนวนผู้ประกอบกำรในอตุสำหกรรมจ ำนวนมำก อำจ
ท ำให้บริษัทฯ สญูเสียสว่นแบ่งกำรตลำด และสง่ผลกระทบทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ได้  ต่อมำ
เป็นควำมเสี่ยงจำกภำวะเศรษฐกิจโลกถดถอย (Economic Recession) อำจสง่ผลต่อกำรค้ำระหว่ำงประเทศ และปริมำณกำร
สง่ออกและอำจสง่ผลกระทบต่อรำยได้และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และควำมเสี่ยงจำกรำยได้ของของบริษัทฯ อำจได้รับ
ผลกระทบจำกควำมผนัผวนของอปุสงค์ตำมฤดกูำล (Seasonality) 

 

จุดประสงค์การใช้เงนิเพิ่มทนุ 

 

กำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุครัง้แรกแก่ประชำชน (IPO) คิดเป็นจ ำนวนหุ้นทัง้สิน้ 292 ล้ำนหุ้น ซึง่ประกอบด้วย (1) หุ้นสำมญัเพิ่มทนุที่
เสนอขำยโดยบริษัทฯ จ ำนวน 240,000,000 หุ้น และ (2) หุ้นสำมญัเดิมที่เสนอขำยโดยนำยเถ่ิงฟ้ง เหยิ่ง จ ำนวนไมเ่กิน 52,000,000 หุ้น Par หุ้น
ละ 0.50 บำท โดย SINO มีจดุประสงค์ในกำรน ำเงินดงักลำ่วเพื่อใช้ตำมรำยละเอียดดงันี ้คือ 

1)  ขยำยพืน้ท่ีบริกำรรับฝำกตู้สนิค้ำคอนเทนเนอร์จ ำนวนเงิน 50.00 ลบ. ภำยในปี 66 

2)  ลงทุนกับพันธมิตรทำงธุรกิจทัง้ในประเทศและกลุ่มประเทศ ASEAN และลงทุนในธุรกิจที่เก่ียวข้องจ ำนวนเงิน 150.00 ลบ.  
ภำยในปี 67 

3)  เงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ และเพื่อขยำยกิจกำรจ ำนวนเงิน 114.62 ลบ. ภำยในปี 67 

 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ประเมินราคาเหมาะสมในปี 66 ของ SINO ราว 2.02 บาทต่อหุ้น 

 

Figure5: PE Ratio ย้อนหลัง 1 ปีของ WICE LEO และ III 

บริษัท PE Ratio ย้อนหลงั 2 ปี 

WICE 16.6 

LEO 17.9 

III 20.3 

คำ่เฉล่ีย 18.3 

ท่ีมำ ASPEN และ SET 

 

 

ฝ่ำยวิจยั บล.โกลเบลก็ ประเมินรำคำเหมำะสมด้วยวิธี Prospective PE Ratio เทียบกบับริษัท WICE LEO และ III ซึ่งประกอบ
ธุรกิจโลจิสติกส์และ Freight Forwarder ที่คล้ำยคลงึกนั  โดยเรำใช้ Prospective PER ที่ระดบั 18.3x ซึง่เป็นค่ำเฉลี่ยย้อนหลงั 2 ปี โดย
เรำประเมินรำคำเหมำะสมปี 66 ท่ี 2.02 บำท 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Cash 10 231 690 961 1,068

Receivables 217 1,110 302 319 386

Inventory

Other current assets 2 24 13 7 8

Current assets 229 1,365 1,006 1,287 1,463

Non-current assets 49 90 202 207 212

Total assets 278 1,455 1,208 1,493 1,675

Current liabilities 224 1,040 473 354 425

Long-term liabilities 27 34 88 89 91

Total liabilities 251 1,074 560 444 517

Paid-up, prem share & others 10 112 400 736 736

Retained earnings 4 209 188 253 362

Other components of shareholders' equity 13 60 60 60 60

Equity 27 381 648 1,049 1,158

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Sales 834 4,683 5,907 2,088 2,577

Cost of sales -709 -3,810 -4,561 -1,650 -1,984

Gross profit 124 873 1,346 439 593

Other Revenues 7 -78 25 17 21

Selling & admin exp. -94 -358 -500 -313 -387

EBIT 37 437 871 142 227

Interest exp. -9 -19 -9 -5 -1

EBT 29 418 862 137 226

Taxes -5 -99 -170 -27 -45

Net profit 23 319 691 110 181

EBITDA 39 439 873 145 230

Fully Diluted EPS (Bt) 0.02 0.31 0.66 0.11 0.17

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

EBIT(1-t) 32 338 700 115 181

Dep. & Amortization 2 1 3 3 3

Change in net working capital 10 -271 372 -81 -10

Capital expenditure -3 -62 -15 -5 -6

Firm free cashflow 41 6 1059 32 169

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Gross profit margin 14.9% 18.6% 22.8% 21.0% 23.0%

Net profit margin 2.8% 6.9% 11.7% 5.2% 7.0%

Current ratio (x) 1.0           1.3           2.1           3.6           3.4           

Times interest earned (x) 3.6           17.8         79.6         22.9         362.9      

Debt to Equity (x) 9.3           2.8           0.9           0.4           0.4           

ROA 8% 37% 52% 8% 11%

ROE 173% 157% 134% 13% 16%

Trends (%) 64A 65A 66F 67F

Sales growth 462% 26% -65% 23%

Expense growth 282% 40% -37% 23%

EBIT growth 1068% 99% -84% 60%

Net Profit growth 1266% 117% -84% 65%

EBITDA Margin 1025% 99% -83% 59%

EPS  growth 1266% 117% -84% 66%

9 months performance (Btm) 1H65 1H66

Sales 3,703 830

Cost of sales -2,800 -621

Selling & admin exp. -256 -151

Interest exp. -5 -7

Taxes -131 -13

Net profit 526 46

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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