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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลง โดยนักลงทนุตา่งชาติยงัขายสทุธิตอ่เน่ือง คาดมาจากทัง้การลดพอร์ตการลงทนุเพื่อรอดผูลการประชมุ FOMC และคา่เงินบาทที่ออ่นคา่ 

อยา่งไรก็ตามเราประเมิน SETI/SET50I เร่ิมมีความเสี่ยงทางลง (Downside risk) ต ่า หลงัลงมาสูแ่นวรับส าคญัที่ 1,540-1,515/945-930 จดุ  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอวีซา่มีผลตัง้แต ่25 ก.ย. นี ้ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้
ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, SJWD, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ติดตามผลการประชมุ FOMC เราคาดจะคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย ทัง้นีแ้นะให้ติดตามถ้อยแถลงของประธาน FED เราคาดวา่จะยงัไมมี่การสง่สญัญาณปรับลด

อตัราดอกเบีย้นโยบาย จากตวัเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยงัแข็งแกร่งกวา่คาด เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ธนาคารและประกนัฯ เชน่ BBL, SCB, BLA, TLI  
2) ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง (BDI) ปรับตวัขึน้อยา่งร้อนแรงติดตอ่กนั 10 วนัท าการ ลา่สดุปรับเพิ่มขึน้ +6%DoD เป็นบวกตอ่หุ้นเดินเรือเทกอง แนะซือ้เก็งก าไร PSL  
3) ในช่วงที่ SETI พักฐาน เราแนะให้ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มที่คาดก าไร 3Q66 จะเติบโตเด่น เช่น กลุ่มพลังงานต้นน า้ ซึ่งได้รับประโยชน์จากการปรับตวัขึน้ของราคา

น า้มนัดิบ เชน่ PTTEP และกลุม่โรงกลัน่ที่คา่การกลัน่เฉลี่ย 3QTD ปรับเพิ่มขึน้ทัง้ QoQ, YoY เราชอบ BCP รองลงมาคือ TOP ที่ราคาหุ้นลงมาตอบรับปัจจยัลบไป
พอสมควรแล้วมองเป็นโอกาสสะสม รวมถึงกลุม่ Defensive ที่ยงัมีศกัยภาพในการเติบโต เชน่ ADVANC, BH, INTUCH  

4) คา่เงินบาทออ่นคา่แตะ 36 Baht/USD คาดชว่ยหนนุกลุม่สง่ออก โดยให้เน้นกลุม่ที่อิงและเก่ียวข้องกบัสินค้าสง่ออกดี เชน่ AH, NYT และเป็นการดงึดดูชาวตา่งชาติ
ให้เข้ามาไทยมากขึน้ หุ้นที่ได้อานิสงส์เชิงบวก เชน่ AAV, AOT, BA, BH, BEM, CENTEL, ERW       

STOCK THEMATICS  
 AAV (TP=3.5บ.) “ซือ้” รายได้ 1H66 ฟืน้ตวัเดน่จากจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้มากหากเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน ตามการฟืน้ตวัของภาคทอ่งเที่ยวไทยและ

ตา่งประเทศ คาด 3Q66 แนวโน้มรายได้ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง YoY ตามการฟืน้ตวัของนกัท่องเที่ยวไทยและตา่งชาติ และ 4Q66 จะเติบโตเดน่สดุ จากฤดกูาลทอ่งเที่ยวไทย 
บวกกบัมาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน คาดชว่ยหนนุให้จ านวนผู้ โดยสารจากจีนเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั  

 BCP (TP=49บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 2H66F เติบโตเดน่ จากคา่การกลัน่ที่ปรับขึน้มาก และผลบวกจากการรวม ESSO เข้ามา 4 เดือน และคาดจะมีก าไรจากสต๊อก
น า้มนัเข้ามาชว่ยหนนุ ขณะราคาหุ้น ณ ปัจจบุนั ยงัต ่ากวา่ Book Value มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  

 INTUCH (TP=85บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 กลบัมาเติบโตดี +9.3%YoY, +7.1%QoQ ตามก าไรของ ADVANC ที่เติบโตเดน่จากการแข่งขนัด้านราคาที่ลดลงชว่ยหนนุ 
ARPU ให้เติบโต QoQ สว่นชว่ง 2H66 คาดเติบโตดีตอ่เน่ืองตามก าไรของ ADVANC คาดหนนุก าไรทัง้ปี 66 โตราว 9% รวมถึงได้ sentiment เชิงบวกจากการคาดการณ์
วา่ กสทช. จะอนมุตัิดีลซือ้กิจการ 3BB + JASIF ของ ADVANC ซึง่เป็นบริษัทลกูของ INTUCH ภายในเดือนนี ้ อีกทัง้บริษัทได้เปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผลเป็น 100% 
ผสานกบัราคาที่ปรับลงมา เป็นผลให้ Dividend yield สงูขึน้ จงึมองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 19, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 87% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

AUTO 85% 20% 20% 20% 10% 15% NEX

ICT 82% 20% 20% 20% 11% 11% ADVANC  JMART  TRUE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

ETRON 58% 20% 20% 0% 11% 8% HANA

MEDIA 44% 0% 0% 20% 8% 16%

HELTH 43% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG  THG

PROP 41% 0% 0% 20% 9% 12% AMATA  MBK  WHA

FIN 39% 0% 0% 20% 9% 10% JMT 

TRANS 39% 0% 0% 20% 9% 10% PSL  SJWD

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 9% COM7  MEGA

TOURISM 38% 0% 0% 20% 9% 9% ERW  CENTEL

PKG 32% 0% 0% 20% 9% 3%

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 3%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

BANK 22% 0% 0% 0% 10% 12% TTB

ENERG 21% 0% 0% 0% 9% 12% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP  SPRC

CONMAT 21% 0% 0% 0% 8% 13%

PETRO 14% 0% 0% 0% 8% 6%
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Trend (60%)


