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• Our take: มองการไม่แสดงออกถงึความชัดเจนของ Fed ต่อแนวโนม้เสน้ทางอัตรา

ดอกเบีย้ในช่วงถัดไป ถอืเป็นเรื่องทีไ่ม่ดนัีกต่อภาพตลาดหุน้ทั่วโลกในระยะสัน้ ซึง่แต่
เดมิทมีเราเคยคาดหวังว่าจะพบกับจุด Turning the Corner ไดใ้นช่วงการประชุม Fed 
รอบถัดไปปลายเดอืนน้ี ประเมนิการที ่Fed ก าลังจะตัดสนิใจคงดอกเบีย้ไปกอ่นในรอบน้ี 
แลว้ทิง้ความเป็นไปได ้50:50 ในการประชมุครัง้สดุทา้ยของปีในเดอืนธันวาคม อาจท า
ใหก้ารปรับตัว Peakout ของ Bond yield และการปรับตัว Turnaround ของตลาดหุน้ถกู
เลือ่นออกไปเป็นชว่งเวลาดังกลา่วแทน หรอืหากโชคด ีหากระหวา่งการประชมุ Fed รอบ
น้ีไปจนถงึกลางเดอืนธันวาคม มรีายงานตัวเลขเศรษฐกจิหรอืเงนิเฟ้อใดๆทีส่ง่สัญญาณ
ชะลอลง จนท าใหม้คีวามเชือ่ไดว้า่ Fed น่าจะไม่มกีารขึน้ดอกเบีย้ตอ่อกีแลว้ ตลาดหุน้ก็
อาจจะมกีารปรับตัว Turnaround ตัง้แตต่อนนัน้เลยได ้
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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