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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดไทยปรับลดลงแรง โดยนกัลงทนุตา่งชาติยงัขายสทุธิตอ่เน่ือง เราประเมินวา่โมเมนตมัของ SETI ยงัดอูอ่นแอ และปัจจยัแวดล้อมยงัไม่มีประเด็นหนนุใหม่

ที่ชดัเจน จึงให้คงน า้หนกัการลงทนุในหุ้นไว้ที่ 70%  
 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง หลงัประธาน Fed แถลงวา่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัแข็งแรงเกินไป และอตัราเงินเฟ้อยงัคงสงูเกินกวา่กรอบเป้าหมายสงูสดุที่ 2% ที่ FED ต้องการ

ควบคมุ สง่ผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ยงัคงระดบัสงูกดดนัสินทรัพย์เสี่ยง   
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 รวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยูไ่ด้ไมเ่กิน 
30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคา
น า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กลุม่ธนาคารรายงานผลก าไรออกมาค่อนข้างดี โดย BBL, KTB เติบโตเดน่ และคาดจะยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจากอตัราดอกเบีย้นโยบายที่มีแนวโน้มอยูส่งูนานกว่า

คาด  
2) ประธาน Fed แถลงว่า ปัจจบุนัอตัราเงินเฟ้อยังอยู่ห่างจากเป้าหมายที่ 2% อย่างไรก็ตามด้วยอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลที่อยู่ระดบัสงู จะเป็นตวัช่วยให้

เศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อชะลอลงได้ เราประเมินอตัราดอกเบีย้นโยบายโอกาสปรับขึน้น้อยลง แตมี่โอกาสที่จะคงระดบัสงูยาวนาน มองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร
และประกนัฯ เชน่ BBL, KTB, BLA 

3) นโยบาย Digital wallet 10,000 บาท/คน ถูกเลื่อนออกไปจาก ก.พ. 67 ประเมินเป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่มค้าปลีก และหากเงื่อนไขของนโยบายดังกล่าว
เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม คาดมีโอกาสที่ GDP ไทย จะถกูปรับประมาณการลง แต่จะเป็นผลบวกต่อดลุการคลงัของไทย คาดเรียกความเช่ือมัน่นักลงทนุต่างชาติ
กลบัมามากขึน้  

4) ตลาดฯ ช่วงนีย้ังเผชิญความเสี่ยงผันผวนสงูและดไูร้ทิศทาง แนะน าให้หมนุเงินลงทุนบางส่วนมาเข้าลงทุนในหุ้นกลุ่ม Defensive ที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว เช่น 
ADVANC, BDMS, BH, INTUCH     

 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ออกมาเติบโตเดน่ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ ยงัคง

ระดบัสงู คาดเป็นปัจจยัหนนุให้ราคาหุ้นปรับขึน้ได้    
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66 เติบโต +18.7%QoQ, +7.4YoY จากปัจจยัเชิงฤดกูาล หนนุให้ผู้ ป่วยชาวไทยเข้ามารักษาโรคระบาดมากขึน้ ขณะผู้ ป่วย

ตา่งชาติยงัเข้ามารักษาตอ่เน่ือง ขณะ 4Q66 คาดยงัได้ประโยชน์จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่น่าจะเข้ามามากในชว่งดงักลา่ว ในเชิงกลยทุธ์ประเมินชว่งนีเ้ป็นหนึ่งในหุ้นที่คาด
จะปลอดภยัในยามตลาดผนัผวน 

 INTUCH (TP=85บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 กลบัมาเติบโตดี +9.3%YoY, +7.1%QoQ ตามก าไรของ ADVANC ที่เติบโตเดน่จากการแข่งขนัด้านราคาที่ลดลงชว่ยหนนุ 
ARPU ให้เติบโต QoQ สว่นชว่ง 2H66 คาดเติบโตดีตอ่เน่ืองตามก าไรของ ADVANC คาดหนนุก าไรทัง้ปี 66 โตราว 9% รวมถึงได้ sentiment เชิงบวกจากการคาดการณ์
วา่ กสทช. จะอนมุตัิดีลซือ้กิจการ 3BB + JASIF ของ ADVANC ซึง่เป็นบริษัทลกูของ INTUCH เร็วๆ นี ้ อีกทัง้บริษัทได้เปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผลเป็น 100% มอง
เป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10% ADVANC

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% BLA  TQM

HELTH 36% 0% 0% 20% 10% 6% BCH  BH

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% BBL  TTB

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

AUTO 18% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  WHA

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5%

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6% BTS  PSL

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ENERG 13% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTTEP  TOP

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3% CK

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

Source: LHSEC Research
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