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รายงานนี ้ถูกจดัท าขึ้นเพือ่เผยแพร ่และเพือ่เป็นการใหข้อ้มูลเท่านัน้ มใิชก่ารชกัจงูใหซ้ือ้หรอืขายหุน้ที่กล่าวถึงในรายงานนี ้นกัลงทุนควรพงึตระหนักไว้เสมอว่า มูลค่าของหุน้อาจมีความผัน
ผวน มกีารเพิม่ขึ้นและลดลงได้ตลอดเวลา ความเหน็ หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของเทคนิค และปัจจัยพื้นฐาน ซึ่งอาจมีความแตกต่างกัน การประเมินมูลค่าที่เหมาะสมทาง
เทคนิค อาจใชว้ิธีการที่แตกต่างจากการวิเคราะหเ์ชงิปัจจัยพื้นฐาน โดยขึ้นอยู่กับปัจจัยทางด้านราคา และมูลค่าการซือ้ขาย ซึ่งแตกต่า งไปจากการวิเคราะหเ์ชงิปัจจัยพื้นฐาน ดังนั้น
ผลตอบแทนของนกัลงทุนจงึอาจต่ากวา่ต้นทุนได้ และผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวเิคราะหน์ีไ้มไ่ด้มจีดุประสงค์เพื่อแนะน าการลงทุน
เพือ่บุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพือ่วตัถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงนิ และความต้องการส่วนบุคคลของนกัลงทุนที่ได้รับหรอือ่านบทวิเคราะหฉ์บับนี้ เพราะฉะนั้น นัก
ลงทุนจงึควรใชว้จิารณญาณ ในการอ่านบทวเิคราะหฉ์บับนี ้
การจดัท ารายงานฉบับนี ้ได้อ้างอิงมาจากแหล่งขอ้มูลที่ได้รบัการยอมรบัวา่มคีวามนา่เชือ่ถือ แต่ไมไ่ด้เป็นการรบัรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และ(บริษัทย่อยและในเครือ 
(รวมเรียก “Maybank IBG” ผลที่ตามมาทั้งในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง Maybank IBG ดังนั้น  Maybank IBG  และ เจ้าหน้าที่, 
กรรมการ, บรษัิทรว่ม และหนว่ยงานที่เก่ียวขอ้ง และ/หรอืพนกังาน รวมเรยีกวา่ “Representatives” จะไมม่สี่วนรบัผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ที่เกิดขึ้นทั้งทางตรงหรอืทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับนี ้ขอ้มูล, ความเหน็ และค าแนะน าที่ปรากฏอยูใ่นบทวเิคราะหฉ์บับนีอ้าจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่องแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้
บทวเิคราะหน์ีอ้าจมกีารคาดการณผ์ลการด าเนนิงานล่วงหนา้ ซึง่ส่วนใหญจ่ะเหน็ได้จากการใชค้ าต่างๆ เหล่านี้ เชน่“คาดว่า” “เชือ่ว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณ
การ” หรอื การอธิบายวา่ เหตกุารณน์ี ้“อาจ” เกิดขึ้น หรอื เหตกุารณน์ี ้“เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดขึ้น เป็นต้น การคาดการณล่์วงหนา้ จะอยูบ่นพืน้ฐานของสมมติฐานท่ีต้ังขึ้นและอ้างอิงบนข้อมูลใน
ปัจจบุัน และยงัขึ้นอยูกั่บความเสี่ยงและความไมแ่นน่อนที่จะท าใหผ้ลการด าเนนิงานที่แท้จรงิแตกต่างไปจากที่คาดการณไ์ด้อยา่งมนียัยะส าคัญ นักลงทุนจึงไม่ควรใชก้ารคาดการณ์ล่วงหน้า
นีเ้ป็นหลักในการตัดสินใจลงทุนหลังจากวนัที่บทวเิคราะหถ์ูกเผยแพรอ่อกไป Maybank IBG ไมถื่อเป็นภาระผูกพนัในการปรบัประมาณการ หากมขีอ้มูลใหมห่รอืเหตกุารณท์ี่ไมค่าดคิดขึ้น 
Maybank IBG รวมถึงเจา้หนา้ที่, กรรมการ และพนักงาน ซึ่งรวมถึงหน่วยงานที่เก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะหน์ี้ อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวนี้ หรือ มี
ส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ที่ออกหลักทรัพย์นี้ นอกจากนี้ราคาหุน้อาจเคลื่อนไหวไปตามสิ่งที่เสนอในบทวิเคราะหน์ี้ Maybank IBG มีสิทธิใชข้้อมูลในรายงานนี้ ก่อนที่รายงานนี้จะถูกเผยแพร่
ออกไปภายใต้ขอบเขตที่กฎหมายรับรองเท่านั้น กรรมการ, เจ้าหน้าที่ และ/หรือพนักงานของ Maybank IBG ท่านหนึ่งท่านใด หรือมากกว่าหนึ่งท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจด
ทะเบียนนีไ้ด้
บทวเิคราะหน์ีถู้กท าขึ้นมาเพือ่ลูกค้าของ Maybank IBG และหา้มน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจา่ย และน าไปจดัท าใหม ่ไมว่า่จะเป็นบางส่วน หรอืเต็มฉบับ หากไมไ่ด้รบัอนญุาตจาก Maybank IBG 
เป็นการล่วงหนา้ ทั้งนี ้ Maybank IBG และตัวแทนที่เก่ียวขอ้ง จะไมร่บัผิดชอบต่อผลที่ตามมาจากการกระท าของบุคคลที่ 3 ที่กระท าสิ่งที่ถูกหา้มดังกล่าว
บทวเิคราะหน์ีไ้มไ่ด้ท าขึ้นมาโดยตรง หรอืมจีดุประสงค์เพือ่การแจกจ่าย หรือถูกใชโ้ดยสาธารณชนทั่วไป หรือประชาชนทั้งหมดที่อาศัยในประเทศท้องถ่ินที่ออกหลักทรัพย์นี้ หรือในท้องถ่ิน 
เมอืง หรอื ประเทศอื่นๆ ที่กฎหมายในประเทศนัน้ไมอ่นญุาต บทวเิคราะหน์ีท้ าขึ้นมาเพือ่การใชใ้นประเทศที่กฎหมายอนญุาตเท่านัน้หลักทรพัยน์ีอ้าจจะไม่ได้ถูกรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมาย
ทุกกฎหมาย หรือท าการซื้อขายได้ส าหรับนักลงทุนทุกประเภท นักลงทุนควรใชว้ิจารณญาณอย่างยิ่งในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนต่างๆ ที่ได้กล่าวไว้ข้างต้นมาใช ้เนื่องจากความ
แตกต่างทางด้านภูมศิาสตรข์องแต่ละบุคคล และระยะเวลาในการได้รบับทวเิคราะหน์ี ้
มาเลเซยี
ความเหน็หรอืค าแนะน าที่ปรากฏในบทวเิคราะหฉ์บับนีเ้ป็นการประเมนิจากด้านเทคนกิ และปัจจยัพื้นฐาน โดยความเหน็ทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจากปัจจัยพื้นฐาน เนื่องจากการ
ประเมนิด้านเทคนกิได้ใชว้ธีิที่แตกต่างกัน โดยมุง่เนน้ขอ้มูลด้านราคา และปรมิาณการซือ้ขายของหลักทรพัยท์ี่ Bursa Malaysia Securities Berhad วเิคราะหห์ลักทรพัย์
สิงคโปร์
รายงานฉบับนีจ้ะท าขึ้นบนวนัและขอ้มูลที่เกิดขึ้น ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Research จ ากัด (“MRPL”) ในสิงคโปร์ไม่มีเงื่อนไขที่จะต้องปรับปรุงข้อมูลต่างๆ ใหแ้ก่ผู้รับ
ข้อมูลนี้ การเผยแพร่ในสิงคโปร์ ผู้รับรายงานฉบับนี้จะติดต่อกับ MRPL ในสิงคโปร์ ทั้งในแง่ของการแนะน า หรือเก่ียวข้องกับรายงานฉบับนี้ หากผู้รับรายงานฉบับนี้ไม่ได้เป็นนักลงทุน, 
ผู้เชีย่วชาญทางการลงทุน หรือนักลงทุนประเภทสถาบัน (จ ากัดความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทั้งนี้ MRPL จะรับผิดชอบบนเนื้อหาที่ปรากฏใน
รายงานฉบับนี ้แต่เป็นการรบัผิดชอบที่จ ากัดความเขตตามกฎหมายที่ก าหนด
ไทย
เวน้แต่จะได้รบัอนญุาตเป็นการเฉพาะ ไมว่า่ส่วนใดส่วนหนึ่งของรายงานฉบับนี ้ไมอ่นญุาตใหม้กีารคัดลอก จดัท าส าเนา ลอกเลียน หรอืในความหมายที่ใกล้เคียง หรอืการเผยแพร่ด้วยตนเอง
โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป็นลายลักษณอ์ักษรเป็นการล่วงหนา้จากบรษัิท หลักทรพัยเ์มยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ทั้งนี้ บริษัท หลักทรัพย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“ 
MST”) จะไมร่บัผิดชอบต่อผลที่ตามมาจากการกระท าของบุคคลที่ 3 ที่กระท าสิ่งที่ถูกหา้มดังกล่าว
ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ของ  บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์  (ประเทศไทย) มีวัตถุประสงค์ในการจัดท าบทวิเคราะหเ์พื่อสนับสนุนข้อมูลการลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศและนักลงทุนสถาบัน
ต่างประเทศ ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th   ท้ังรายงานฉบับภาษาไทยและภาษาอังกฤษ โดยฉบับภาษาอังกฤษของรายงานนี้เป็นฉบับแปลของบท
วิเคราะหภ์าษาไทย อย่างไรก็ตาม บทวิเคราะหบ์างส่วนจาก MST Research  ซึ่งจัดท าเป็นภาษาไทยก่อนอาจถูกแปลเป็นภาษาอังกฤษ ดังนั้นความล่าชา้อาจเกิดขึ้นในการส่งรายงานบท
วเิคราะหฉ์บับภาษาอังกฤษใหกั้บนกัลงทุน
MST อาจมีธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับ หรือ มีความเป็นไปได้ที่จะเป็นผู้ออกตราสารอนุพันธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ที่ปรากฎอยู่ในบทวิเคราะหฉ์บับนี้ ดังนั้นนักลงทุนควรใช้
วจิารณญาณพจิารณาถึงประเด็นนี ้ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี ้MST หนว่ยงานที่เก่ียวขอ้ง กรรมการ และ/หรอื พนกังาน อาจมสี่วนเก่ียวขอ้ง และ/หรอื การเป็นผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายใน
หลักทรพัยท์ี่ปรากฏในรายงานฉบับนี้
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาด
หลักทรพัย ์เอ็มเอไอ ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมนิการปฏิบัติ และมไิด้มกีารใชข้อ้มูลภายใน ในการประเมนิ อนึ่ง ผลการส ารวจดังกล่าว เป็นผลการส ารวจ ณ วันที่ปรากกฎในรายงานการก ากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทย
เท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจ จงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว ทั้งนี ้บรษัิทหลักทรพัย ์เมยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิด้ยนืยนัหรอืรบัรองถึงความถูกต้องของ ผลการ
ส ารวจดังกล่าวแต่อยา่งใด
การเปิดเผยการประเมนิดัชนชีีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมสี่วนเก่ียวขอ้งกับการทุจริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทยที่จดัท าโดยสถาบันที่เก่ียวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการด า เนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนา
ความยัง่ยนืส าหรบับรษัิทจดทะเบียนโดยผลการประเมนิดังกล่าว สถาบันที่เก่ียวขอ้งอาศัยขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษัิทจดทะเบยีนตามที่บรษัิทจดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพือ่การประเมนิ  
Anti-Corruption ซึง่อ้างอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอื่นที่เก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น 
แล้วแต่กรณ ีดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบันที่เก่ียวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมไิด้ใชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมนิ เนือ่งจากผลการประเมนิดังกล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลประเมนิดังกล่าวแต่อยา่งใด
อินเดีย: ณ วนัที่ 11 กันยายน 2566 และ ณ วนัสิ้นเดือนก่อนวนัที่ตีพมิพบ์ทวเิคราะหฉ์บับนี้ MIBSI นักวิเคราะหท์ี่ได้รับอนุญาตหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้อง / ญาติไม่มีส่วนได้เสียทางการเงิน
หรอืเป็นเจา้ของที่แท้จรงิหรอืเป็นผู้มสี่วนได้เสียในหุน้ใด ๆ หรอืมผีลประโยชนท์ับซอ้นในบรษัิทนัน้ๆ เวน้แต่จะเปิดเผยเป็นอยา่งอื่นในบทวเิคราะห์
ในชว่งสิบสองเดือนที่ผ่านมา MIBSI และนกัวเิคราะหท์ี่ได้รบัอนญุาตหรอืหนว่ยงานที่เก่ียวขอ้งไมไ่ด้รบัค่าตอบแทนหรอืผลประโยชนอ์ื่นใดจากบรษัิทที่กล่าวถึงในบทวเิคราะห์หรือบุคคลที่สาม
ที่เก่ียวขอ้งกับบทวเิคราะหฉ์บับนี ้เวน้แต่จะเปิดเผยเป็นอยา่งอื่นในบทวเิคราะห์
ชว่ง 3 ปีที่ผ่านมา Maybank IBG อาจเคยใหบ้ริการในฐานะผู้จัดการ หรือ ผู้ร่วมจัดการในการเสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าว หรือ ณ ปัจจุบัน อาจใหบ้ริการดังกล่าวในตลาดแรก หรือ
หนว่ยงานที่ได้มกีารอ้างถึงในบทวเิคราะหฉ์บับนี ้หรอือาจใหบ้รกิารดังกล่าวภายใน 12 เดือนที่ผ่านมา ซึง่เป็นการใหค้ าปรกึษา หรอืบรกิารด้านการลงทุนที่มนียัยะส าคัญ ที่อาจเก่ียวเนื่องกับ
การลงทุนทางตรงหรอืทางอ้อมได้ โดยอาจได้รบัค่าตอบแทนในการใหบ้รกิารดังกล่าวจากบรษัิทท่ีได้กล่าวถึงในบทวเิคราะหฉ์บับนี้

สหรฐัอเมรกิา 
บทวเิคราะหฉ์บับนีจ้ดัท าขึ้นเพือ่เผยแพรใ่นสหรฐัฯ (“US”) ส าหรบัลูกค้าสถาบันในสหรฐัฯ เป็นส าคัญ (ตามค านยิามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย 
Maybank Securities USA Inc (“MSUS”) เท่านั้น ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ที่ได้จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั้งนี้ความ
รบัผิดชอบในการเผยแพรร่ายงานฉบับนี ้อยูภ่ายใต้ Maybank MSUS ในสหรฐัฯ เท่านัน้ รายงานฉบับนีไ้มส่ามารถจดัส่งถึงท่านได้ หาก Maybank IBG ไม่อนุญาต หรือภายใต้ข้อจ ากัดของ
กฎหมายหรอืหลักเกณฑ์ที่ไมส่ามารถจดัส่งถึงทา่นได้ ทั้งนีผู้้ได้รบัรายงานฉบับนีจ้ะต้องท าความเขา้ใจด้วยวา่ MSUS ได้น าเสนอบทวเิคราะหน์ีภ้ายใต้หลักเกณฑ์ของการลงทุนที่เก่ียวเนือ่งกับ
กฎหมาย และหลักเกณฑ์การก ากับ

อังกฤษ
เอกสารฉบับนี้ได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Securities (London) จ ากัด (“MSUK”) ซึ่งได้รับอนุญาตและอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ The Financial Services Authority และ 
Informational Purposes เท่านั้น เอกสารฉบับนี้ไม่ได้มีเจตนาที่จะเผยแพร่แก่บุคคลที่ถูกจ ากัดความเป็นนักลงทุนรายย่อย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services 
and Markets Act 2000 ภายในประเทศอังกฤษ ข้อสรุปใดๆ ที่เกิดจากบุคคลที่ 3 เพื่อเป็นความสะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสารฉบับนี้เท่านั้น ทั้งนี้บริษัทฯ ไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อความเหน็ หรือ
ความถูกต้องดังกล่าว และการเขา้ถึงขอ้มูลดังกล่าวเป็นความเสี่ยงของผู้รบัเอกสารเท่านัน้ นอกจากนีผู้้รบัเอกสารฉบับนีค้วรปรึกษาที่ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื่อใหเ้กิดความถูกต้อง
ในการแนวทางดังกล่าว เพราะเอกสารฉบับนีไ้มไ่ด้ประเมนิถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บัญช ีหรอืที่ปรกึษาทางด้านภาษี
DISCLOSURES
Legal Entities Disclosures
มาเลเซยี: เอกสารฉบับนี้ได้จัดท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซยี โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุ่มเดียวกับ Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ถือ
ใบอนุญาต Capital Market and Services ที่ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซยี  สิงคโปร์: เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นและเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย MRPL (จด
ทะเบียนเลขที่ 197201256N) ภายใต้การก ากับดูแล Monetary Authority of Singapore อินโดนีเซยี: PT Maybank Securities (“PTMSI”) (จดทะเบียนเลขที่ KEP-251/PM/1992) เป็น
สมาชกิของ Indonesia Stock Exchange และอยูภ่ายใต้การก ากับของ BAPEPAM LK ไทย: MST (จดทะเบียนเลขที่ 0107545000314) เป็นสมาชกิของ The Stock Exchange of Thailand 
และอยูภ่ายใต้การก ากับของกระทรวงการคลัง และกลต. ฟลิิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที่ 01-2004-00019) เป็นสมาชกิของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การ
ก ากับดูแลของ The Securities and Exchange Commission เวียดนาม: บริษัท Maybank Securities Limited (ใบอนุญาตเลขที่ 117/GP-UBCK) ซึ่งใบอนุญาตอยู่ภายใต้ The State 
Securities Commission of Vietnam ฮ่องกง: MIB Securities (Hong Kong) Limited (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากับโดย The Securities and Futures Commission 
อินเดีย: บริษัท MIB Securities India Private จ ากัด (“MIBSI”) เป็นส่วนหนึ่งของ The National Stock Exchange of India Limited and the Bombay Stock Exchange and is 
regulated by Securities and Exchange Board of India (“SEBI”) (จดทะเบียนเลขที่ INZ000010538) ทั้งนี ้MIBSI ได้จดทะเบียนกับ SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที่ 
INM 000011708) and as Research Analyst (Reg No: INH000000057) สหรฐัฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชกิที่ได้รบัอนญุาต และอยูภ่ายใต้การก ากับดูแลของ FINRA – Broker ID 
27861 อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที่ 2377538)เป็นสมาชกิที่ได้รบัอนญุาต และอยูภ่ายใต้การก ากับดูแลของ The Financial Services Authority
Disclosure of Interest
มาเลเซยี: Maybank IBG และตัวแทนที่เก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกับหลักทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมที่มากขึ้นในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้
รบัประกันการจ าหนา่ย หรอืเก่ียวขอ้งกับหลักทรพัยน์ี ้และอาจเป็นผู้ใหบ้รกิารด้านวาณชิธนกิจ, ใหค้ าปรกึษา หรอืบรกิารอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับหลักทรพัยน์ี้
สิงคโปร:์ ณ วนัที่ 11 กันยายน 2566 , Maybank Research Pte. Ltd และนกัวเิคราะหท์ี่วเิคราะหห์ลักทรพัยน์ีไ้มม่สี่วนได้เสียกับการใหค้ าแนะน าหลักทรพัยท์ี่ปรากฎในบทวเิคราะหฉ์บับนี้
ไทย: MST อาจมธีรุกิจที่เก่ียวเนือ่งกับ หรือ มีความเป็นไปได้ที่จะเป็นผู้ออกตราสารอนุพันธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ที่ปรากฎอยู่ในบทวิเคราะหฉ์บับนี้ ดังนั้นนักลงทุนควรใช้
วจิารณญาณพจิารณาถึงประเด็นนี ้ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี ้MST หนว่ยงานที่เก่ียวขอ้ง กรรมการ และ/หรอื พนกังาน อาจมสี่วนเก่ียวขอ้ง และ/หรอื การเป็นผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายใน
หลักทรพัยท์ี่ปรากฏในรายงานฉบับนี้
ฮ่องกง: ณ วนัที่ 11 กันยายน 2566 , MIB Securities (Hong Kong) Limited และนกัวเิคราะหท์ี่ได้รบัอนญุาต ไมม่สี่วนได้เสีย ในการใหค้ าแนะน าหลักทรพัยท์ี่ปรากฏในบทวเิคราะหฉ์บับนี้
ชว่ง 3 ปีที่ผ่านมา Maybank IBG อาจมี หรือใหบ้ริการแก่ผู้จัดการ หรือ ผู้ร่วมจัดการในการเสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าว หรือ ณ ปัจจุบัน อาจใหบ้ริการแก่หลักทรัพย์ในตลาดแรก หรือ
หนว่ยงานที่ได้มกีารอ้างถึงในบทวเิคราะหฉ์บับนี ้หรอือาจใหบ้รกิารดังกล่าวภายใน 12 เดือนขา้งหนา้ ซึง่เป็นการใหค้ าปรกึษา หรอืบรกิารด้านการลงทุนที่มนียัยะส าคัญ ที่อาจเก่ียวเนื่องกับ
การลงทุนทางตรงหรอืทางอ้อมได้ 
OTHERS
Analyst Certification of Independence
ความถูกต้องของมุมมองที่ผ่านบทวิเคราะหฉ์บับนี้ เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมุมมองของนักวิเคราะห ์และรวมถึงหลักทรัพย์หรือผู้อ อกหลักทรัพย์เท่านั้น ผลตอบแทนของ
นกัวเิคราะหท์ั้งทางตรงหรอืทางอ้อมของนกัวเิคราะห ์ไมได้ขึ้นอยูกั่บการใหค้ าแนะน า หรอืมุมมองผ่านบทวเิคราะหฉ์บับนี้
ค าเตือน
Structure Securities ซึ่งเป็นตราสารที่มีความซับซอ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของความเสี่ยงที่สูงขึ้นนั้น มีวัตถุประสงค์ที่จะเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจ รวมถึง
สามารถรบัความเสี่ยงได้เป็นอยา่งดี ทั้งนีมู้ลค่าตลาดของตราสารประเภทนี ้อาจเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน การเมือง (รวมถึงอัตราดอกเบี้ย Spot / ล่วงหน้า 
และอัตราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผันผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความนา่เชือ่ถือของผู้ออก หรอืหลักทรพัยอ์้างอิงนัน้ๆ นกัลงทุนที่ใหค้วามสนใจในการลงทุนตรา
สารประเภทนี ้จะต้องเขา้ใจและวเิคราะหถึ์งตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรกึษากับผู้เชีย่วชาญของตนในส่วนของความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนในตราสารประเภทนี้
ทั้งนีไ้มว่า่ส่วนใดส่วนหนึ่งของรายงานฉบับนี ้ไมอ่นญุาตใหม้กีารคัดลอก, จดัท าส าเนา, ลอกเลียน หรอืในความหมายที่ใกล้เคียง หรอืการเผยแพรด่้วยตนเอง โดยไม่ได้รับความเหน็ชอบจาก 
Maybank IBG
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