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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต#5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I แกวง่แคบๆ และโมเมนตมัยงัคงดเูป็นลบ ประกอบกบัสถานการณ์ความตงึเครียดที่ทะเลแดง สง่ผลให้ตลาดหุ้นไทยมีลกัษณะเลือกเลน่เป็นรายตวั 

เบือ้งต้นเรายงัแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 55% ตามเดิม   
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงักองทนุประหยดั

ภาษี Thailand ESG Fund ได้มีการจดัจ าหน่ายแล้วถึง 30 กองทนุ ทัง้นีจ้ากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นหุ้น
ที่กองทนุ Thai ESG ทยอยเข้าซือ้สะสม ได้แก่ PTT, PTTEP, GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, 
KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า ได้รับผลบวกจากต้นทนุที่ลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับตวัลงมาอยูใ่นโซนต ่า และคาดรายได้ 
1Q67 จะเพิ่มขึน้ตามการปรับขึน้คา่ Ft. ไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 จากเดิมที่ 3.99 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เม่ือวานนีท้ี่ประชมุ ครม. มีมติเห็นชอบมาตรการลดภาระคา่ใช้จา่ยด้านพลงังานให้แก่ประชาชน มีรายละเอียด ดงันี ้  

 ตรึงราคาน า้มนัดีเซลไมใ่ห้เกิน 30 บาท/ลิตร ตัง้แตว่นัที่ 1 ม.ค. – 31 มี.ค. 67 มองเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ SJWD, WICE 
 ตรึงราคาขายแก๊ส LPG ที่ระดบั 423 บาทตอ่ถงัขนาด 15 กิโลกรัม ตัง้แต ่1 ม.ค. – 31 มี.ค. 67 เป็นบวกตอ่หุ้นร้านอาหาร อาทิ M, ZEN 
 ให้คณะกรรมการ กกพ. พิจารณาด าเนินการตรึงอตัราค่าไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 ไม่เกิน 4.2 บาท/หน่วย เพ่ิมขึน้จาก 4Q66 ที่ 3.99 บาท/หน่วย แต่

ลดลงจาก 1Q66 ที่อตัรา 4.72 บาท/หน่วย ซึง่จะสง่ผลให้ต้นทนุคา่ไฟฟ้าของผู้ประกอบการทกุรายเพิ่มขึน้ QoQ แตล่ดลง YoY  
 ช่วยเหลือค่าไฟฟ้าส าหรับกลุ่มที่ผู้ ใช้ค่าไฟฟ้า ไม่เกิน 300 บาทต่อเดือน จะคงไว้ที่ 3.99 บาท/หน่วย ตัง้แต่ ม.ค.-เม.ย. 67 โดยคาดจะครอบคลุมผู้ ใช้

จ านวน 17.77 ล้านราย ในสว่นดงักลา่ว คาดรัฐบาลจะต้องใช้งบประมาณทัง้สิน้ประมาณ 487.5 ล้านบาทตอ่เดือน  
                ในเชิงกลยทุธ์เรามองเป็นบวกเล็กน้อยตอ่หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า เน่ืองจากมาตรการก าหนดอตัราคา่ไฟฟ้าที่ 3.99 บาท/หน่วย จ ากดัเพียงแคก่ลุม่เปราะบางเทา่นัน้ ตา่ง 
                จากครัง้ก่อนหน้าที่อิงอตัราดงักลา่วทัว่ประเทศ แนะสะสม BGRIM, GPSC  

2) ธปท. คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวชาวตา่งชาติในปี 67 ที่ 34.5 ล้านคน คิดเป็นประมาณ 85% ของชว่งก่อนเกิดโควิด เราแนะให้ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จาก
ประเด็นดงักลา่ว เชน่ BDMS. BH, CPN, CPALL, CRC  

3) ราคาน า้มนัดิบเร่ิมปรับสงูขึน้ จากความตงึเครียดที่ทะเลแดง ลา่สดุ Brent ปรับเพิ่มขึน้ +1.64%DoD เป็นบวกตอ่กลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP  
4) วนันีต้ิดตามการแถลงมาตรการ E-receipts ของรัฐบาล คาดรายละเอียดจะใกล้เคียงกับรายงานข่าวในช่วงก่อนหน้า มองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์

จากประเด็นดงักล่าว เช่น CPALL, COM7 ที่ราคาปรับลงมาตอบรับโอกาสที่ประชาชนจะเลื่อนการใช้จ่ายใน 4Q66 แต่เรามองเป็นที่ดีในการเข้าซือ้เพื่อตอบรับ
โอกาสการเติบโตในปีหน้า   

 
STOCK THEMATICS  
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโต +10%QoQ, +40%YoY จากสว่นแบง่ยอดขายของผู้ เชา่เพ่ิมขึน้ และรายได้จากการเร่ิมโอนคอนโด ใหม่ 2 โครงการ สว่น

อตัราก าไรปรับดีขึน้ตามคา่ Ft ที่ลดลง คาด 4Q66 ยงัโต YoY จากยอดโอนคอนโดฯ และเข้าสูช่ว่ง High season  
 INTUCH (TP=89บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโต +32.5%YoY, 13.5%QoQ ตามทิศทางก าไรของ ADVANC ที่ได้ประโยชน์จากการแข่งขนัด้านราคาที่ลดลง และ 

ADVANC ได้ sentiment เชิงบวกจาก คณะกรรมการ กสทช. อนมุตัิให้ AWN ควบรวมกบั 3BB ถือเป็น value-added ตอ่ INTUCH ซึง่เป็นบริษัทแมข่อง ADVANC 
 PTTEP (TP=189บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 หดตวั -14%QoQ, -25%YoY ต ่ากวา่คาด โดยหลกัจากราคาขายเฉลี่ยที่ต ่ากวา่คาด และอตัราภาษีที่สงูกวา่คาด อยา่งไรก็ตาม

แนวโน้มผลการด าเนินงานยงัมีทิศทางที่แข็งแกร่งจาก ปริมาณขายที่เพ่ิมขึน้ 5%QoQ ประกอบกบัราคาน า้มนัดิบกลบัมาปรับเพิ่มขึน้อีกครัง้ จากความตงึเครียดที่ทะเล
แดง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents December 18, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PETRO 53% 20% 0% 20% 10% 3% PTTGC  IVL

PKG 42% 0% 0% 20% 10% 12%

ETRON 38% 20% 0% 0% 9% 9% KCE  DELTA

PROP 38% 0% 0% 20% 9% 9% AMATA  CPN  WHA  SIRI

FOOD 36% 0% 0% 20% 10% 7% CBG  TU  BTG

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

ENERG 34% 0% 0% 20% 10% 4% BCP  OR  PTT  TOP  BGRIM  CKP  GPSC  GULF  PTG

FIN 33% 0% 0% 20% 9% 4% MTC  T IDLOR  KTC

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

AGRI 30% 0% 0% 20% 10% 0%

BANK 17% 0% 0% 0% 9% 8% TISCO  SCB

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

CONS 16% 0% 0% 0% 9% 7%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 4%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4% PSL  RCL  SJWD

COMM 11% 0% 0% 0% 8% 2% CRC  DOHOME  GLOBAL
Source: LHSEC Research
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