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ตลาดหุน้ Dow Jones และตลาดสินคา้โภคภณัฑปิ์ดท าการเน่ืองในวนัประธานาธิบดีสหรฐัฯ ดา้นตลาดหุน้
ใน EU เคลื่อนไหวกรอบแคบ 

Market Update 

RATCH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 55.00 บาท) 
คาดก าไรไตรมาส 4/22 ลดลง QoQ จากอปุสงคใ์นประเทศที่ลดลงจากปัจจยัตามฤดกูาลและค่าใชจ้า่ย
การขายและบริหาร (SG&A) ที่สูงขึน้ ส่วนการเติบโตในเชิง YoY จะได้แรงหนุนจากก าลังการผลิต 
190MWe ที่เพ่ิมเขา้มาในชว่งไตรมาส 4/21-3/22 

ก ำไรบริษัทจดทะเบียนทีร่ำยงำนออกมำ เบือ้งต้นคอ่นข้ำงออ่นแอ 

MAJOR (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 21.40 บาท) 
คาดก าไรปกติที่ 100 ลา้นบาทในไตรมาส 4/22 (+22%YoY +131%QoQ)  สงูสดุตัง้แต่เกิดโควิด หนนุ
จากลกูคา้ที่เขา้ชมหนงัในโรงภาพยนตรท์ี่คาดแตะ 60% ของช่วงก่อนเกิดโควิด หลงัจากมีหนงัท าเงินเขา้
ฉายจ านวนมาก ทัง้นีค้่าใชจ้่ายพนักงานที่ลดลงและการจ่ายค่าเช่าแบบใหม่ซึ่ งหลกัๆ จะลอ้ไปกับส่วน
แบ่งรายไดค้่าตั๋ว จะเริ่มสรา้งประโยชน์ทาง Operating Leverage ที่มากขึน้แลว้ ซึ่งจะส่งผลดีไปถึง
ความสามารถในการท าก าไร 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
วันนีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1650 – 1662 ภาพรวมยังไรปั้จจยัใหม่ๆ ขณะที่ตลาดหุน้ 
Nikkei เชา้นีเ้คลื่อนไหวในกรอบแคบเพียง -0.22% โดยนกัลงทนุอยูร่ะหวา่งรอดปัูจจยัใหม่ๆ โดยชว่งบ่ายนี ้
EU จะมีก าหนดรายงานดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ส่วนคืนนีจ้ะมีรายงานยอดขายบา้นมือสองของ
สหรฐัฯ Bloomberg คาดการณไ์วท้ี่ 4.09 ลา้นหลงัคาเรือน หากต ่ากว่าตลาดประเมินไวม้องเป็นบวกกับ
ตลาดหุน้มากกว่าเพราะคลายกังวลเงินเฟ้อและภาวะดอกเบีย้ ส่วนในประเทศรอดูการประกาศผล
ประกอบการ 4Q22 ซึ่ง SET100 ล่าสดุรายงานออกมาแลว้ราว 41 ตวัพบว่าราว 54% ต ่ากว่าตลาดคาด 
และอีก 27% เป็นไปตามตลาดคาดการณ ์ขณะที่อีก 20% ดีกวา่ตลาดคาดการณ ์ดงันัน้จากขอ้มลูเบือ้งตน้ 
พอจะประเมินไดค้ร่าวๆว่าก าไรที่ออกมาส่วนใหญ่แลว้ต ่ากว่าตลาดประเมินไว ้ ซึ่งถือเป็นปัจจัยกดดัน
ตลาดหุน้ไทย โดยลา่สดุ Bloomberg Consensus ประเมินก าไร SET ในปี 2023 ไวท้ี่เพียง 95.5 บาท / หุน้ 
ถกูปรบัลงตอ่เน่ืองจากตน้ปีที่ 98.5 บาท / หุน้และปรบัลงจากจดุสงูสดุที่ 104.6 บาท / หุน้ โดยความเสี่ยง
ที่ตอ้งจบัตาไดแ้ก่เศรษฐกิจโลกเพราะเริ่มเห็นผลกระทบมายงัเศรษฐกิจไทยสะทอ้นผ่านการส่งออกที่เริ่ม
อ่อนแรงและเป็นผลใหส้ภาพฒันป์รบัลดคาดการณ ์GDP 2023 ลงมาอยู่ที่เพียง 3.2%YoY จากประเมิน
การครั้งก่อน (พ.ย. 2022) ที่  3.5%YoY หากสัญญาณจากนี้ยังอ่อนแรงต่อเน่ืองก็เป็นไปได้ที่ผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนจะมี Downside Risk เพิ่มเติม นอกจากนี้ในเชิง Valuation ของ SET 
INDEX ก็อยู่ในจดุที่ค่อนขา้งแพง หากประเมินจาก Earnings Yield Gap ลงมาซือ้ใกลเ้คียงบริเวณ -1SD 
จึงยงัประเมินเช่นเดิมว่า Upside ตลาดหุน้ไม่มากจากนี ้โดยเชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้ถึงการถือครอง
เงินสดสูง ส่วนการ Trading ระยะสั้นเน้นหุน้ไดป้ระโยชน์จากการบริโภคภายใน อาทิ คา้ปลีก (BJC 
CPALL HMPRO) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG) ขนสง่ (BTS BEM) โรง
ภาพยนตร ์(MAJOR) อ่ืนๆเนน้ที่โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF RATCH) หุน้ขนาดใหญ่ที่ Valuation ยงั
ไมแ่พงมากนกั (TU) 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,658 1,714 1518

PE (x) 17.37 17.4 21.0 15.0

PBV (x) 1.64 1.82 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.81 2.53 3.2227 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,658 0.4% -0.4% -0.7%

Dow Jones 33,827 0.0% -1.2% 2.0%

Nasdaq 11,787 0.0% -0.9% 12.6%

S&P 500 4,079 0.0% -1.4% 6.2%

STOXX 600 465 0.1% 0.6% 9.4%

DAX 15,478 0.0% 0.5% 11.2%

SHANGHAI 3,290 2.1% 0.2% 6.5%

HANG SENG 20,887 0.8% -1.3% 5.6%

VN30 1,087 2.6% 4.1% 7.9%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 84 1.3% -2.9% -2.1%

Gold 1,841 -0.1% -0.7% 1.0%

BDI 538 0.0% -12.7% -64.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.62 4.62 4.52 4.43

US 10 Y 3.81 3.81 3.70 3.87

US 2-10 Spread -0.80

TH 2 Y 1.86 1.87 1.81 1.63

TH 10 Y 2.58 2.61 2.57 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,401 6,672 -17,599

Proprietary 351 946 6,606

Foreign -2,982 -21,185 -2,842

Retail 1,230 13,568 13,835
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,657.69 0.36% -0.43% -1.17% 1.48% -3.59% -0.66% 1,713.87 1,517.51

SET50 991.60 0.12% 0.06% -1.03% 0.44% -4.39% -1.36% 1,034.67 929.92

SETHD 1,197.15 0.41% 0.13% -0.63% 1.78% -2.89% -0.24% 1,242.49 1,108.52

Bank 382.35 1.46% -1.19% -1.60% 1.09% -16.82% -1.53% 452.39 341.08

Energy 23,979.83 -0.21% -0.71% -3.40% -4.81% -5.77% -4.51% 26,132.05 23,424.09

Commerce 37,692.72 -0.43% -2.17% -3.28% 4.87% -3.38% -3.69% 40,897.97 32,629.95

ICT 172.35 0.51% -0.16% 2.16% -0.54% -17.93% 4.08% 224.29 157.93

Electronic 11,775.07 0.69% 5.12% 9.50% 53.80% 88.31% 13.48% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,369.05 0.30% 2.33% 0.37% 1.40% 28.32% 2.28% 7,790.78 5,658.22

Con. Mat. 9,157.35 0.23% -0.13% -3.63% -2.41% -11.48% -1.04% 10,346.94 8,473.76

Property 269.19 0.32% -0.84% 1.13% 8.25% 6.17% -1.13% 275.91 224.81

Transport 364.57 0.65% -0.66% -3.17% 1.39% 3.23% -2.84% 382.08 326.53

Food&Bev 12,717.45 -0.25% 0.45% -0.04% -3.70% -4.92% -0.04% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,826.69 0.00% -1.22% 1.35% 2.79% -0.74% 2.05% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,787.27 0.00% -0.88% 5.81% -4.80% -13.00% 12.62% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,079.09 0.00% -1.41% 2.68% -1.20% -6.20% 6.24% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 773.88 0.00% -1.52% 2.24% 4.05% -7.03% 7.01% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,407.57 0.00% -1.01% -1.38% 1.94% 2.71% -2.43% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,524.57 0.00% -1.88% 6.97% -4.58% -13.52% 13.79% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 697.46 0.00% -6.19% -7.29% 1.66% 24.75% -4.20% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 853.78 0.00% 1.06% 8.21% -7.13% -11.67% 8.53% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,266.02 0.00% -0.35% 3.07% -1.64% -14.46% 11.64% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,299.00 0.00% -0.83% 3.04% 10.66% 13.07% 3.06% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,192.94 0.00% -0.34% 4.72% 5.89% 0.36% 8.53% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 15,135.87 0.00% -0.31% 5.43% 3.43% 1.10% 13.02% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 21.23 6.04% 4.38% 6.95% -11.95% -27.86% -2.03% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 464.64 0.07% 0.56% 2.77% 7.72% 0.76% 9.36% 467.86 379.72

DAX 15,477.55 -0.03% 0.52% 2.95% 17.31% 2.92% 11.16% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 8,014.31 0.12% 0.84% 3.14% 7.03% 6.53% 7.55% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,290.34 2.06% 0.19% 0.78% 0.43% -7.64% 6.51% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,886.96 0.81% -1.31% -5.25% 7.09% -14.83% 5.59% 24,231.08 14,597.31

CSI300 4,133.49 2.45% -0.24% -1.15% -0.66% -13.26% 6.76% 4,646.67 3,495.95

SENSEX 60,691.54 -0.51% 0.43% 0.12% 2.81% 5.48% -0.25% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,531.94 0.07% 0.38% 3.68% -3.24% 1.44% 5.51% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,455.12 0.16% 0.10% 2.50% 0.81% -10.69% 9.78% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,551.23 0.46% 0.04% 4.14% 3.02% -15.10% 10.00% 18,253.10 12,629.48

ASX200 7,351.52 0.06% -0.89% -1.35% 5.60% 1.73% 4.44% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,744.12 -0.51% -1.38% -4.43% 1.90% -8.62% 2.71% 7,440.91 5,699.30

Malaysia 1,473.46 -0.23% -0.12% -1.79% -0.61% -7.87% -1.47% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,894.72 -0.01% -0.08% 0.29% -3.75% 0.04% 0.64% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,308.75 -0.59% -0.48% 0.46% 1.93% -2.93% 1.77% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,086.69 2.58% 4.12% -1.93% -14.49% -29.61% 7.90% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,841.38 -0.05% -0.65% -4.40% 5.33% -2.95% 0.95% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,950.00 0.34% 0.50% 0.17% 0.84% -1.32% 0.34% 31,700.00 28,750.00

Silver ($/Oz) 21.82 0.40% -0.80% -8.84% 14.12% -9.16% -8.92% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,432.25 3.06% 2.25% -6.07% -0.09% -27.94% 3.52% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 410.85 0.00% 1.26% -3.36% 11.18% -9.09% 7.82% 501.00 315.00

Steel ($/T) 798.00 0.00% -0.87% 11.61% 1.79% -28.56% 7.26% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,140.25 2.36% 0.42% -8.57% -11.43% -14.51% 5.02% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% -0.72% -5.62% 0.75% 49.59% -10.07% 85,000.00 50,940.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 765.50 0.00% -3.35% 3.24% -2.20% -3.95% -3.35% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 139.30 1.38% 1.68% -1.97% -5.30% -23.33% 6.99% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,527.25 0.00% -1.00% 1.38% -2.52% -4.64% 0.53% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 491.10 0.00% -2.56% 5.91% 4.82% 9.65% 2.63% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.41 0.00% 0.99% 8.57% 19.68% 17.64% 6.84% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 677.75 0.00% -1.06% 0.22% 2.69% 3.59% -0.11% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,121.00 0.63% 7.04% 6.07% -2.51% -31.84% -1.20% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 76.34 0.00% -4.74% -6.11% -18.56% -16.17% -4.88% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 84.07 1.29% -2.93% -4.06% -16.11% -11.27% -2.14% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 205.65 -1.77% -6.95% -41.40% -50.75% -9.90% -49.12% 440.00 214.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.28 0.00% -5.41% -28.32% -75.25% -48.66% -49.16% 10.03 2.17

BDI 538.00 0.00% -12.66% -29.49% -57.64% -72.61% -64.49% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,954.64 0.00% -2.13% -5.98% -68.59% -79.16% -7.80% 9,477.46 1,954.64

Supramax Freight 695.00 0.00% 11.20% 6.60% -60.31% -70.11% -34.56% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 438.00 0.00% 0.69% -0.68% -54.14% -65.91% -33.94% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.86 1.87 1.81 1.59 1.56 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.58 2.61 2.57 2.45 2.49 2.15 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.71 0.75 0.76 0.86 0.93 1.52 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.62 4.62 4.52 4.17 3.30 1.47 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.81 3.81 3.70 3.48 3.05 1.93 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.80 -0.80 -0.82 -0.69 -0.25 0.46 -0.55 0.46 -0.87

Fx Market

Dollar Index 103.86 0.00% 0.50% 1.81% -4.38% 8.14% 0.33% 114.78 95.69

USD/THB 34.38 -0.23% 1.72% 5.18% -4.63% 7.26% -0.65% 38.46 32.19

EURO/THB 36.74 -0.29% 1.36% 3.45% 2.21% 1.21% -0.86% 38.14 35.40

POUND/THB 41.40 -0.20% 0.90% 2.07% -2.97% -5.09% -1.11% 44.73 39.09

Yen/THB 25.61 -0.29% 0.31% 1.47% -2.88% -8.14% -2.77% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.02 0.09% 1.17% 4.25% -4.74% -1.32% 0.25% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.07% 0.34% 1.60% -6.70% 5.86% 0.18% 1.05 0.88

USD/POUND 0.83 -0.04% 0.81% 2.95% -1.70% 12.90% 0.35% 0.97 0.73

USD/Yen 134.25 0.07% 1.38% 3.59% -1.84% 16.64% 2.39% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.86 -0.20% 0.54% 0.92% 0.30% 8.58% -0.63% 7.33 6.31

Change 52 Week


