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นัยยะของตลาดจากการปรับความคาดหมายดอกเบี้ย   

การที ่ Silicon Valley Bank (SVB) และ Signature Bank ล้มไม่น่าจะทำให้
ภาคการธนาคารของสหรัฐพัง เพราะงบดุลของธนาคารใหญ่ส่วนใหญ่ยัง
แข็งแกร่ง และมีคุณภาพสินทรัพย์ที่ดี ทั้งนี้ ในทางทฤษฎีแล้ว มาตรการเสริม
เงินทุนระยะสั้นของ Fed น่าจะเป็นตัวช่วยที่แข็งแกร่งของธนาคารขนาดเล็ก 
อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าสิ่งที่เกิดขึ้นกับระบบการเงินของสหรัฐ และยุโรปใน
สัปดาห์ที่แล้วจะทำให้นักลงทุนต้องกลับมาคำนวณเรื่องการเติบโตและเงินเฟ้อ
ใหม่อีกครั้ง รวมถึงการประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยด้วย ซึ่ง ณ จุดนี้ เราคิดว่า
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐจะปรับตัวแบบสองจังหวะ โดยเส้นอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐน่าจะชันขึ้นในสัปดาห์ต่อ ๆ ไป จากการที่ Fed 
ยังคงขึ้นดอกเบี้ยต่อ แต่อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าเส้นอัตราผลตอบแทนน่าจะเริ่ม
ราบลงเมื่อเข้าสู่ช่วงครึ่งหลังของปีนี้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ถ้าภาวะเศรษฐกิจถดถอย
เกิดขึ้นเร็วกว่าที่คาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ ทั้งนี้ จากสถิติในอดีต ตลาดหุ้นไทยมักจะถึง
จุดสูงสุดประมาณ 6 เดือนก่อนที ่สหรัฐฯ จะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ซึ่ง
หมายความว่า โอกาสที่ตลาดไทยจะปรับขึ้นอย่างแข็งแกร่งกำลังหดแคบลงเรื่อย ๆ      

 

 
ตลาดกำลังปรับคาดการณ์ดอกเบี้ยต่อการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
สิ่งที่เกิดขึ้นกับภาคการธนาคารของสหรัฐทำให้นักลงทุนปรับคาดการณ์ต่ออัตราดอกเบี้ย 
ซึ่งบางทีอาจจะลดลงมากจนจนเกินกว่าเหตุ ยกตัวอย่างเช่น ในสัปดาห์ที่แล้ว ข้อมูลจาก 
OIS curve ชี้ว่า Fed อาจจะลดดอกเบี้ยถึง 88bp ภายในสิ้นปีนี้ แต่ตอนนี้คาดไปถึง 
92bp แล้ว เรามองว่า Fed ยังไม่บรรลุภารกิจพิชิตเงินเฟ้อ อย่างน้อยก็ในระยะสั้น 
เพราะตลาดงานยังคงตึงตัวเกินไป ซึ่งการที่จะดึงให้เงินเฟ้อกลับลงมาอยู่ในช่วง 2-3% 
ในไตรมาสต่อ ๆ ไปได้นั้น อัตราการว่างงานต้องขยับขึ้นไปยืนเหนือ 4% ดังนั้น เราจึงคิด
ว่า Fed จะปรับเพิ ่มประมาณการดอกเบี ้ย terminal rate เป็น 5.5-5.75% ในการ
ประชุม FOMC นัดหน้าในวันที่ 22 มีนาคม อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์ในภาคธนาคารของ
ทั้งสหรัฐและยุโรปที่เกิดขึ้นในช่วงนี้ อาจจะทำให้ Fed ดันให้อัตราดอกเบี้ยขึ้นไปถึงจุด
นั้นได้ยาก ซึ่งเราจะทำการอธิบายถึงเหตุผลต่อไป  
มาตรฐานการปล่อยกู้ที่เข้มขึ้นจะขยายผลนโยบายการเงินตึงตัวของธนาคารกลาง 
เราทราบกันดีอยู่แล้วว่าผลของนโยบายการเงินจะม ีlag time ทีย่าว ซ่ึงปัจจัยสำคัญที่จะ
ขยายผล หรือ ลดผลการปรับนโยบายการเงินของธนาคารกลางก็คือการดำเนินการผ่าน
ธนาคารพาณิชย์ ยกตัวอย่างเช่น การใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัวมากขึ้นจะส่งผลต่อ
อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจ และเงินเฟ้ออย่างจำกัดถ้าหากธนาคารพาณิชย์ยังคงใช้
มาตรฐานการปล่อยกู้แบบผ่อนคลายมาก ๆ แต่จะส่งผลอย่างมากหากธนาคารพาณิชย์
ใช้มาตรฐานการปล่อยกู้แบบเข้มงวด ทั้งนี้ การที่ SVB ล้มจะทำให้ธนาคารพาณิชย์ปรับ
มาตรฐานการปล่อยกู้ซ่ึงเข้มงวดขึ้นจากเดิมอยู่แล้วให้เข้มงวดยิ่งขึ้นไปอีกอย่างหลีกเลี่ยง
ไม่ได้ท่ามกลางต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น ดังนั้น นัยยะจากกรณีนี้ก็คืออัตราการขยายตัว
ของสินเชื่อจะชะลอตัวลงอย่างมากในระยะต่อไป ทั้งนี้ รายงานภาวะผู้บริโภคล่าสุดของ 
University of Michigan ชี้ว่าผู้บริโภคแสดงความเป็นห่วงเกี่ยวกับความสามารถในการ
ขอสินเชื่อในอนาคตอันใกล้ ซึ่งจะเพิ่มแรงกดดันต่อทั้งอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
และเงินเฟ้อในเดือนต่อ ๆ ไป อย่างไรก็ตาม ณ จุดนี้ ยังเร็วเกินไปที่จะประเมินผลกระทบ
ดังกล่าวจากการที่ธนาคารพาณิชย์ปรับมาตรการการปล่อยกู้ให้เข้มงวดมากขึ้น 
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Figure 1: US lending tightening   Figure 2: Fed OIS current vs before SVB case   

 

 

 
Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

แล้วความเสี่ยงท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยล่ะ?   
สถิติในอดีตชี้ว่าเศรษฐกิจดถอยมักจะเกิดขึ้นประมาณ 2.2 ปีหลังจากที่มีการขึ้น
ดอกเบี้ยครั้งแรก ซึ่งหมายความว่าเศรษฐกิจถดถอยอาจจะเกิดขึ้นในปลายปีนี้ 
แต่อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาการเกิดก็ข้ึนอยู่กับความแรงของการขึ้นดอกเบี้ย
ด้วย ยกตัวอย่างเช่น ในช่วงปี 1980 เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยขึ้นหลังจากการ
ขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกเพียง 12 เดือนเท่านั้น ซึ่งหมายความว่าเราไม่สามารถตัด
ความเป็นไปได้ที่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยครั้งต่อไปอาจจะเกิดขึ้นเร็วกว่าที่คาดไว้ 
อย่างไรก็ตาม เราไม่คิดว่าจะเกิดกรณี crash landing เพราะพ้ืนฐานเศรษฐกิจ
สหรัฐยังแข็งแกร่ง โดยตลาดงานยังแข็งแรง เงินออมส่วนเกินยังสูงถึง US$1.3 
ล้านล้าน ในขณะที่ภาระหนี้ครัวเรือนยังไม่เร่งตัวขึ้น นอกจากนี้ เมื่อมีความ
จำเป็น Fed ก็ยังมีช่องให้ลดดอกเบี้ยได้อีกมาก (500-550bp)  
 

Figure 3: Fed rate and recession – Historical  Figure 4: LEI vs Fed rate 

 

 

 
Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

พลวัตรของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และนัยยะของตลาด 
ในขณะที่กำลังเขียนบทวิเคราะห์ฉบับนี้ อัตราผลตอบแทน US10Y อยู่ที่ 3.43% 
ซึ่งเป็นระดับเดียวกับเมื่อต้นเดือนกุมภาพันธ์ ซึ่งเป็นช่วงที่นักลงทุนมีความหวัง
ว่า Fed จะหยุดขึ้นดอกเบี้ย แต่เนื่องจากตลาดงานยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง และ
แรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อยังไม่ลดลง จึงมีโอกาสน้อยที่ Fed จะหยุดขึ้น
ดอกเบี้ยในระยะสั้น เราคาดว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวจะชันขึ้นไป
จนถึงระดับก่อนเกิดกรณี SVB ล้ม  ภายใต้สมมติฐานว่าไม่มีธนาคารอ่ืนล้มไปอีก 
เรามองว่าหุ้นใน SET กลุ่มที่ค่อนข้างปลอดภัยได้แก่ กลุ่มโรงพยาบาล, 
Commerce และท่องเที่ยว (ดังแสดงใน figure 6) อย่างไรก็ตาม เราไม่แนะนำ
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ให้ผู้อ่านแบกรับความเสี่ยงโดยไม่จำเป็นจากสินทรัพย์เสี่ยงในขณะที่ภาพของ
เศรษฐกิจมหภาคยังดูไม่สดใส และมีความเป็นไปได้ที่จะมีการปรับลดประมาณ
การกำไรลงอีกในระยะต่อไป ดังนั้น เราจึงคิดว่าการเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้
อายุยาวเมื่ออัตราผลตอบแทนชันขึ้นไปจนถึงระดับก่อน SVB ล้ม น่าจะให้
ผลตอบแทนที่ปลอดภัย และมั่นคงมากกว่าเมื่อเทียบกับการลงทุนในสินทรัพย์
เสี่ยงในอีกสองสามเดือนข้างหน้า แต่สำหรับผู้ที่ถือหุ้นไว้เต็มพอร์ต เรายังคงคิด
ว่าตลาดน่าจะวิ่งขึ้นได้ในช่วงสั้น ๆ ก่อนถึงจุดสูงสุดของวัฏจักรรอบนี้ ก่อนที่
เศรษฐกิจสหรัฐจะเกิดภาวะถดถอย ซึ่งน่าจะเป็นประมาณกลางปีนี้ 
 

Figure 5: Market performance during US bond yield raise 
above 4%   

Figure 6: SET and sector performance during US bond 
yield rally (selected period – 1999, 2004. 2006 and 2022)   

 

 

 
Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

จากที่กล่าวมาข้างต้น เราคิดว่าสิ่งที่น่าสนใจยิ่งกว่าคือการจับจังหวะตลาดขาขึ้น
รอบหน้า ซึ่งเรามองว่าจะเป็นช่วงที่ตลาดคาดหวังมากขึ้นกับการผ่อนคลาย
นโยบายการเงิน ทั้งนี้ โดยเฉลี่ยแล้ว Fed มีแนวโน้มจะลดดอกเบี้ยลงประมาณ 2 
เดือนก่อนเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (figure 3) ซึ่งจากวัฏจักรรอบก่อน ๆ SET 
มักจะปรับตัวค่อนข้างดีเมื่อ Fed เริ่มลดดอกเบี้ยลง (ยกเว้นหนึ่งครั้งในช่วงที่
เกิด COVID-19) โดยในช่วงที่ผลตอบแทนสูงที่สุด (1 เดือนหลังลดดอกเบี้ย) 
กลุ่มธนาคาร, ไฟแนนซ์, ICT และอสังหาริมทรัพย์เป็นกลุ่มที่ให้ผลตอบแทนสูง
ที่สุดโดยเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 13-27% ซึ่งสูงกว่าผลตอบแทนของดัชนี SET ที่ 
10.4% อย่างชัดเจน (figure 8) 
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Figure 7: Set index performance  

 
Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
Figure 8: Sector performance during the Fed rate cuts cycle (2001, 2007, 
2019)  

 
Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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SET Index performance during Fed cuts cycle
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Fed rate

2-Jan-01 17-Sep-07 30-Jul-19

Day = 0

90 days before rate cuts
360 days after rate cuts

Sector performance

Days  -3M  -1M  -2W  -1W  +1W  +2W  +1M  +3M  +6M  +9M  +12M

SET 2.4% 0.9% -1.4% 0.4% 0.0% 4.3% 5.2% 10.4% 1.2% 3.2% -10.5% -4.8%

AGRI -3.1% 1.8% -1.2% -0.3% 0.0% 0.2% -0.2% 0.2% -6.3% 8.5% 6.3% 28.1%

AUTO -3.3% -0.6% -0.2% 0.2% 0.0% -0.7% -0.9% -4.4% -1.9% 7.2% -4.8% 11.3%

BANK 0.1% -0.3% -2.8% -0.5% 0.0% 7.9% 8.1% 13.7% 0.3% -0.4% -27.2% -18.8%

COMM 4.7% 2.6% 0.1% 1.4% 0.0% 1.0% 0.5% 0.7% -2.3% -2.1% -9.4% -2.9%

ICT 3.5% -0.5% -1.4% 1.3% 0.0% 5.0% 6.4% 13.0% 2.3% 1.8% -11.0% -14.6%

CONMAT 2.5% 0.1% -2.4% -0.3% 0.0% 2.4% 4.4% 5.0% -8.8% -1.6% 2.0% 14.7%

CONS 2.5% -4.5% -3.0% -2.8% 0.0% -1.2% -4.9% -14.1% -26.6% -32.6% -39.9% -38.7%

ENERG 5.3% 2.0% -0.7% 0.8% 0.0% 2.4% 2.6% 7.7% 6.3% 11.0% -1.4% -1.6%

MEDIA -1.8% 2.8% -3.2% -0.8% 0.0% 3.0% 4.9% 4.8% 2.1% 1.7% -17.7% -21.8%

ETRON -10.7% -10.1% -5.2% -1.1% 0.0% 1.6% 2.6% 2.7% -10.1% -2.8% -19.0% 43.9%

FIN 5.8% -1.5% -1.4% 1.2% 0.0% 7.4% 10.5% 26.6% 7.3% 14.3% -2.7% 19.4%

INSURE 7.4% 2.7% 0.2% 0.7% 0.0% -1.7% -2.4% -1.1% -4.0% 1.8% 1.2% 10.5%

FOOD 7.5% 4.2% 1.0% 1.6% 0.0% 0.0% -0.1% 3.6% 1.4% 11.4% 5.1% 17.3%

HELTH -3.8% 0.5% 1.1% 0.5% 0.0% -0.7% -2.3% -3.4% -9.0% -8.1% -6.0% -3.2%

TOURISM -9.2% -0.8% -0.3% 0.4% 0.0% 0.0% 0.0% 1.1% 0.4% 1.7% -9.1% -9.5%

PETRO -3.7% -1.5% -2.4% 1.3% 0.0% 3.1% 2.3% 5.1% -6.0% -7.4% -19.6% -18.2%

PF&REIT 7.9% -1.1% -0.9% -1.1% 0.0% 0.7% 3.2% 4.4% 5.5% 0.2% -16.3% -22.3%

PROP 1.6% 0.7% -0.9% 0.0% 0.0% 2.1% 6.1% 13.2% 1.6% 9.6% 10.8% 31.0%

TRANS 1.3% 1.7% -1.0% 0.1% 0.0% 2.6% 4.9% 7.6% -3.7% -8.5% -23.5% -25.5%

Fed rate 0 0 0 0 0 -0.4 -0.4 -0.6 -1.1 -1.9 -3.1 -3.5

before rate cuts after rate cutsDay 

0
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 

7UP ABICO APURE B52 BKD BROCK CI ESTAR EVER FSM ART J JKN JM ART JM T
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


