
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2566_0472

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 8,676 7,391 7,418 17.0 17.4

EPS 1.18 1.00 1.01 17.0 17.4

 ก าไร 1Q66 เพ่ิมข้ึน y-y q-q: BAY รายงานก าไร 1Q66 8.7 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 17% y-y และ 17.4% 
q-q ดีกว่าคาดจากรายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด โดยก าไรท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากท้ังรายได้
ดอกเบ้ีย และรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน และมีการต้ังส ารองลดลงด้วย

 สินเช่ือเพ่ิมข้ึนไม่มาก แต่ NPL ลดลง: BAY สามารถปล่อยสินเช่ือเพ่ิมได้ในไตรมาสน้ีเพ่ิมได้เพียง 
0.3% q-q จากการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ SME ซ่ึงเป็นไปตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ โดยเพ่ิมข้ึน 
5.4% q-q ในขณะท่ีสินเช่ือรายย่อยเพ่ิมข้ึน 0.6% q-q แต่สินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่กลับหดตัวลง 
2.4% q-q ในขณะท่ี NPL ลดลงเหลือ 2.26% จาก 2.32% ในไตรมาสก่อน ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ีย
ลดลงเหลือ 3.38% จาก 3.45% จากต้นทุนดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน และการกลับมาจ่ายเงินสมทบกองทุน
ฟ้ืนฟู ฯ ในระดับเดิม

 ปรับประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐานข้ึน: ปรับประมาณการก าไรปี 66 ข้ึนเป็น 35 พันลบ. 
เพ่ิมข้ึน 13.8% y-y จากการปรับลดประมาณการการต้ังส ารอง ปรับราคาพ้ืนฐานเป็น 38 บาท

ก าไร 1Q66 เพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q ดีกว่าคาดจาก
รายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน และการต้ังส ารองท่ีน้อยกว่า
คาด สินเช่ือเติบโตไม่มาก และมีส่วนต่างอัตราดอกเบ้ีย
ลดลง การต้ังส ารองท่ีน้อยกว่าคาด ในขณะท่ี NPL 
ลดลงท าให้ทางฝ่ายปรับประมาณการก าไรปี 66 และ
ราคาพ้ืนฐานข้ึน แนะน า “ซ้ือ”TP’66: 38.00
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BAY :  ก ำไรเพ่ิม y-y q-q ดีกว่ำคำด
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์
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