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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,537.59 จดุ ลดลง 19.33 จดุ (-1.24%) มูลค่าซือ้ขาย 45,983.21 ล้านบาท รบัแรงกดดัน
จากแรงขายหุ้น DELTA หลังจากติด Cash Balance เป็นปัจจัยที่ฉดุดัชนี

Research Highlight: ติดตามถ้อยแถลงของประธานเฟดต่อสภาครองเกรส // Earnings preview 2Q66F กลุ่มแบงค์

Banking sector 
earnings preview 
2Q66F

• เราได้รวบรวมประมาณการผลประกอบการ 2Q66 ของกลุ่มธนาคารจาก Bloomberg โดยภาพรวม
ของกลุ่มคาดว่าจะรายงานก าไรสุทธิรวม 5.1 หม่ืนล้านบาท (+3%QoQ, +16%YoY) โดยธนาคารท่ี
คาดว่าจะรายงานก าไรสุทธิท่ีขยายตัวท้ัง QoQ และ YoY ได้แก่ BBL KBANK KTB และ SCB

• แนวโน้มท่ีขยายตัวได้เล็กน้อย QoQ มาจาก Loan yield ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น รวมถึงแนวโน้มการปล่อย
สินเชื่อที่กลับมาขยายตัวหลังจากหดตัวใน 1Q ตามปัจจัยฤดูกาลช าระคืนน้ีของธุรกิจ ขณะที่ YoY โดด
เด่นตาม Loan yield ท่ีสูงขึ้นเช่นกัน และการต้ังส ารองท่ีคาดว่าจะลดลง แต่ได้รบัผลกระทบการน า
เงินส่งเข้ากองทุน FIDF

• ปัจจัยท่ีจะกระทบต่อราคาหุ้นในกลุ่ม 1. ความเสี่ยงของลูกหน้ี โดยแนวโน้ม NPLs เริม่สูงขึ้น หลังจาก
ท่ี เครดิตบูโรออกมาให้ข้อมูลว่าสินเชื่อเช่าซื้อมีความเสี่ยงท่ีจะกลายเป็น NPL จ านวนมาก เป็นลบต่อ
พอรท์เช่าซื้อ 2. การปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ กนง. ยังไม่ผ่าน Peak level มองเป็นบวกต่อกลุ่มแบงค์
ใหญ่ ท่ีจะหนุนให้ NIM ปรบัตัวขึ้นได้บ้าง แต่แบงค์กลาง-เล็ก ท่ีมีสินเชื่อเช่าซื้อซึ่งเป็นสินเชื่อท่ีมีอัตรา
ดอกเบี้ยคงท่ี และเป็นสินเชื่อท่ีไม่ได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นในสัดส่วนท่ีสูง จะได้รบัผลลบ
มากกว่าจาก Cost of fund ท่ียังปรบัขึ้นได้อีก

• หากผลประกอบการออกมาตามคาด มีโอกาสท่ีจะเห็น earning revision ในช่วงปลายเดือนก.ค.-ต้น
ส.ค. เน่ืองจากผลประกอบการ 1H66 จะคิดเป็นเกือบ 50% ของประมาณการท้ังปี มองเป็นจังหวะท่ี
เพ่ิมน้าหนักการลงทุน แนะน า Overweight กลุ่มธนาคาร โดยเลือก Top pick เป็น SCB KBANK 
และ BBL ตามล าดับ

คัดเลือกหุ้นท่ีมีโอกาส
ถูกท า Window 
dressing

• เราคาดว่ามีโอกาสท่ีตลาดหุ้นไทยจะถูกท า Window dressing รอบ ครึ่งปี เน่ืองจาก พิจารณาผ่าน 
valuation ตลาด ท่ี EYG ยังต่ากว่าค่าเฉล่ียหลังเกิดโควิด ซึ่งปัจจุบันอยู่ท่ีระดับ 2.8% (ได้รวม
คาดการณ์ กนง. ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้แล้ว) สะท้อนผ่านหุ้นใน SET100 มีเพียง  19 หลักทรพัย์ท่ี
การเปล่ียนแปลงของราคาต้ังแต่ต้นปีมากกว่า 0% ประกอบกับ โมเมนตัมของนักลงทุนสถาบันที่ยัง
ซื้อสุทธิ 3.8 หมื่นลบ. YTD ขณะท่ี sentiment ด้านปัจจัยการเมืองเริม่มีความชัดเจนมากขึ้น เป็นแรง
หนุนให้มีโอกาศท่ีสถาบันเข้าซื้อต่อเน่ือง

• เกณฑ์การคัดเลือกของฝ่าย มีดังน้ี 1. เป็นหุ้นใน SET100 2. ราคาหุ้นปรบัตัวลง YTD < 0% 3. ค่า 
Alpha โดยเฉล่ีย > 0% ในช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายของเดือน มิ.ย. ย้อนหลัง 3 ปี

• Top pick ท่ีเรามองว่ามีโอกาสจะถูกท า Window dressing ได้แก่ SCC SCGP CBG ASW และ
BANPU 

Investment
Strategy

• แนวโน้ม SET มีโอกาสแกว่งตัว sideway down ตามต่างประเทศ ขานรับ แรงกดดันจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของจีนท่ีท าได้เพียงการปรบัลดอัตราดอกเบี้ย อาจไม่เพียงพอต่อการฟ้ืนตัวของภาค
ธุรกิจ และการบรโิภคของจีน ซึ่งจะส่งผลต่อไปยัง demand ท่ัวโลกท่ีจะชะลอตัวลง รวมถึงยังกังวล
เฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลขการเริม่ต้นสรา้งบ้านพุ่งขึ้นสูงกว่าคาด 
บ่งชี้ถึงความแข็งแกรง่ของตลาดอสังหา แม้ว่าจะมีต้นทุนทางการเงินสูงขึ้นก็ตาม ท้ังน้ีต้องจับตาเจอ
โรม พาวเวล จะแถลงนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจรอบครึง่ปีต่อสภาคองเกรสในสัปดาห์น้ี 

• ราคาน้ามันท่ีปรบัตัวลงกดดันกลุ่มพลังงานให้ฉุดดัชนี แต่กลุ่ม Anti-commodity น่าสนใจ เราชอบ 
SCC SCGP TASCO CBG TOA

• ระยะส้ันเน้นยืนแนวรบั 1530  ต่ากว่ารอเล่นรอบใหม่ท่ี 1518 แนวต้านทดสอบ 1550/1562
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . T A S C O  
• TASCO ได้รบัอานิสงส์บวกจาก ได้รบัการคัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีใช้ส าหรบั
ดัชนีค านวณใน SET100 และ SETCLMV งวดครึ่งหลังของปี ช่วยดึงดูด
การลงทุนจากนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนต่างชาติ จากการเป็นหุ้นท่ีมี
ปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกรง่ และมีสภาพคล่องการซ้ือขายสูง โดยบรษัิทยังคง
สามารถจัดซ้ือวัตถุดิบเพ่ือผลิตยางมะตอยและอุปทานยางมะตอยจากโรง
กล่ันอ่ืนๆ ได้อย่างสม่าเสมอ เพ่ือตอบสนองต่ออุปสงค์ยางมะตอยท้ังในและ
ต่างประเทศ รวมถึงได้รบัคัดเลือกให้กลับมาอยู่ในดัชนี SETHD สะท้อนถึง
การท่ีบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลสูงให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างสม่าเสมอตลอด
ระยะเวลาท่ีผ่านมา ซึ่งปัจจุบันมี Div. yield อยู่ท่ี 6.83% 

• ประกอบกับยังได้ Sentiment เชิงบวกจากการจัดต้ังรฐับาลท่ีอาจเรว็กว่า
คาด ท าให้การอนุมัติงบประมาณรายจ่ายภาครัฐปี  67 อยู่ในกรอบ 
timeline และหากจัดสรรงปม.ได้ทัน จะช่วยหนุนความต้องการใช้ยางมะ
ตอยยังคงมีอยู่ในช่วง 2H66 

• ด้านแนวโน้ม 2Q66 เป็นช่วง high season ของธุรกิจ โดยราคาขายยางมะ
ตอย ปรบัตัวขึ้น รวมถึงหลังจีนเปิดประเทศช่วยหนุนผลการด าเนินงาน ส่วน
เป้าท้ังปี ประเมินยอดขายยางมะตอยเติบโตแตะ 1.3 ล้านตัน และยัง
เดินหน้าซ้ือเรอืบรรทุกยางมะตอยใหม่เพ่ิมจ านวน 4 ล าตามแผน โดยไตร
มาสแรกซ้ือไปแล้วจ านวน 1 ล า และยังสามารถซ้ือน้ามับดิบ (Feedstock) 
ได้อีก 1 cargo ส่งผลให้โรงกล่ันยางมะตอยสามารถเดินเครือ่งก าลังการ
ผลิตไปได้ถึงเดือนส.ค.66 รวมถึงเชื่อว่าจะสามารถซ้ือยางมะตอยจากโรง
กล่ันอ่ืนๆ ไม่น้อยกว่าปีก่อน

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลงเน่ืองจากนักลงทุนเท
ขายท าก าไรหลังจากตลาดพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่งใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากความ
กังวลเก่ียวกับสัญญาณบ่งชี้ถึงภาวะอุปสงค์ชะลอตัวท่ัว
โลก ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตานายเจอโรม พาวเวล 
ประธานเฟด ซึ่งจะแถลงนโยบายการเงินและภาวะ
เศรษฐกิจรอบครึง่ปีต่อสภาคองเกรสในสัปดาห์น้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเน่ืองจากหุ้นท่ีเก่ียวกับจีนรว่ง
ลง หลังนักลงทุนผิดหวังที่จีนปรบัลดอัตราดอกเบี้ยน้อย
กว่าคาด ซึ่งอาจไม่สามารถกระตุ้นการฟื้ นตัวทาง
เศรษฐกิจของเศรษฐกิจจีน
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบโดย
ตลาดถูกกดดันจากความกังวลเก่ียวกับภาวะชะลอตัว
ของเศรษฐกิจและอุปสงค์น้ามันในประเทศจีน รวมท้ัง
ข่าวอิหรา่นและรสัเซียเพ่ิมการส่งออกน้ามัน ซ่ึงจะส่งผล
ให้อุปทานน้ามันในตลาดโลกปรบัตัวสูงขึ้น
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลงเน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลารเ์ป็นปัจจัยฉุดตลาด นอกจากน้ี 
นักลงทุนยังกังวลว่า เฟดจะเดินหน้าปรับขึ้น อัตรา
ดอกเบี้ย หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขการเริม่ต้นสรา้งบ้าน
สูงกว่าคาด ซึ่ งบ่ งชี้ ถึ งความแข็งแกร่งของตลาด
อสังหารมิทรพัย์ 

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,537.59 (19.33) (1.24)

SET50 934.61 (15.08) (1.59) Dow Jones 34,053.87 (245.25) (0.72)

MAI 474.19 (5.95) (1.24) Nasdaq 13,667.29 (22.28) (0.16)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,388.71 (20.88) (0.47)

SET 18.4 1.5 3.1 Bitcoin 28,180.00 1,735.00 6.56

SET50 19.1 1.7 2.7

MAI 67.8 2.5 1.4 UK 7,569.31 (19.17) (0.25)

Germany 16,111.32 (89.88) (0.55)

DAY MTD YTD France 7,294.17 (19.88) (0.27)

Russia 1,042.91 (11.40) (1.08)

Foreign 1,436 (5,217) (103,255)

Institution (2,706) 1,719 38,130 WTI 70.85 (0.60) (0.84)

Proprietary 689 (105) (5,498) Brent 75.39 (0.69) (0.91)

Retail 580 3,604 70,622 Natural Gas 2.63 (0.14) (5.32)

Newcastle Coal 128.35 (1.80) (1.40)

Foreign (60,685) 31,336 (169,029) Gold 1,935.41 (13.70) (0.01)

Institution 7,126 (699) 48,500 Silver 23.18 (0.05) (0.22)

Retail 53,559 (30,637) 120,529 Aluminium 2,269.50 (25.50) (1.12)

Copper 8,573.00 (24.00) (0.28)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,486.00 (51.00) (2.05)

DELTA 96.00 (21.50) (0.18) Rubber 149.30 0.70 0.47

KBANK 129.50 (0.50) (0.00) BDI 1,065.00 13.00 1.22

TTB 1.59 (0.03) (0.02) White Sugar 702.50 (1.30) (0.19)

TIDLOR 23.3 (1.10) (0.05)

AOT 72.25 0.75 0.01 US2YY 4.69 (0.05) (0.99)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.73 (0.06) (1.69)

TBN 29.50 (13.00) (0.31) US30YY 3.83 (0.07) (1.69)

OTO 2.90 (0.52) (0.15) FED fund 5.25 0.00 0.00

XO 23.10 1.60 0.07 BOT rate 2.00 0.00 0.00

MASTER 86.50 (1.50) (0.02) Dollar index 102.52 0.04 0.04

DITTO 33.50 1.00 0.03 USDTHB 34.85 0.05 0.15
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