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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,521.18 จุด ลดลง 15.46 จุด (-1.01%) มูลค่าซื้อขาย 45,332.13 ล้าน ปรบัลงตอบรบัสถานการณ์ทาง
การเมืองไม่แน่นอน หลังจากยังไม่สามารถจัดต้ังรฐับาลได้ภายในสัปดาห์น้ี อาจก่อให้เกิดสุญญากาศทางการเมือง

Research Highlight: มอง SET พักตัว ปัจจัยการเมืองยังกดดัน // กลุ่มธนาคารน าตลาด

Update การเมือง • การเมืองยังคงเป็นประเด็นหลักที่กดดันตลาดหุ้นไทย โดยล่าสุดพรรคเพ่ือไทยยังคงแสดงจุดยืนว่าจะยังคง
รว่มกับก้าวไกลและพรรครว่มรฐับาลต่อ อย่างไรก็ดียังคงมีประเด็นหลักที่ยังต้องหาทางแก้คือเสียงของ สว.และ
สส. ที่อยู่นอกพรรครว่มรฐับาลที่มีท่าทีไม่จะรบัรองแคนดิเดตนายกที่มาจาก 8 พรรครว่ม ซึ่งยังเป็นปัญหาหลัก
ที่ทางก้าวไกลต้องแก้

• ด้านแคนดิเดตนายกรฐัมนตร ียังมองว่าจะเป็นคุณเศรษฐา จากพรรคเพ่ือไทย โดยจะน าเข้าสู่สภาฯเพ่ือโหวตใน
วันที่ 27 ก.ค. หากรอบน้ียังโหวตไม่ผ่านจะท าให้มีความเสี่ยงต่อการจัดต้ังรัฐบาลล่าช้าและเกิดช่องว่างทาง
การเมือง

จีน เผยปัญหาระ
ว่างประเทศรุนแรง 
กดดันการส่งออก

• กระทรวงพาณิชย์จีนได้รายงาน การส่งออกของจีนในช่วงครึง่ปีแรกหดตัวลงอย่างมีนัยส าคัญ จากการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลก และผลพวงจากความขัดแย้งทางรฐัภูมิศาสตร์

• โดยความขัดแย้งทางรฐัภูมิศาสตร์เกิดจากความพยายามให้มีการกระจายความหลากหลาย Supply Chain 
ของสหรฐัฯ ที่มีการบังคับบรษัิทหลายแห่งให้สั่งซื้อสินค้าจากประเทศอ่ืนนอกจากจีน หรอืมีการบีบให้ย้ายฐาน
การผลิตออกจากจีน เพ่ือจ ากัดการเข้าถึงเทคโนโลยีของจีนลง ท าให้ความขัดแย้งระหว่างจีนและสหรัฐฯ
ค่อนข้างตรงึเครยีดในช่วงที่ผ่านมา

• รฐับาลจีนจึงได้ออกมาตรการควบคุมการส่งออกโลหะกัลเลียม (Gallium) และเจอรม์าเนียม (Germanium) ซึ่ง
เป็นโลหะที่ส าคัญต่ออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์, สื่อสารโทรคมนาคม และรถยนต์ไฟฟ้า เพ่ือตอบโต้กับ
มาตรการด่ังกล่าวของสหรฐัฯ โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 สิงหาคมน้ี

• จากประเด็นความขัดแย้งที่ยังคงรุนแรงและแนวโน้มยืดเยื้อ มองหุ้นที่มีโอกาสได้รบัประโยช์นทางอ้อมคือหุ้น
กลุ่มนิคมอุตสาหกรรมที่บรษัิทมีแนวโน้มย้ายฐานการผลิตออกจากจีน AMATA WHA 

คาดกลุ่มธนาคาร
จ ะ  Outperform 
ตลาด

• ล่าสุดกลุ่มธนาคารที่เราได้ท าการศึกษาประกาศผลประกอบการ 2Q66 ออกมาแล้ว 3 แห่งได้แก่ TISCO TTB 
BBL ซึ่งออกมาดีกว่าคาดทุกธนาคาร โดยก าไรสุทธิ 1H66 เกิน 50% ของประมาณการก าไรสุทธิของเราและ 
Consensus ตลาด ท าให้แนวโน้มที่จะเห็น การปรบัประมาณการเพ่ิมขึ้นของกลุ่มธนาคารในช่วงที่เหลือของปี 
ตามการเพ่ิมขึ้นของ Yield on loan ที่เป็นผลจากการปรบัขึ้นของ M-rate และการปรบัพอรท์ mixed ที่เน้นกลุ่ม 
high yield มากขึ้น ขณะที่การจัดการคุณภาพหน้ีแม้จะมีแนวโน้มที่เพ่ิมขึ้น แต่การต้ัง credit cost ที่ไม่ได้เรง่
ตัว จะเป็นปัจจัยหนุนผลประกอบการ

• ส าหรบัระยะกลาง-ยาว (ต้ังแต่ 2H66-FY67) เราประเมิน Key driver หลักจะเป็นการ clean up portfolio ของ
แต่ละธนาคาร เน่ืองจาก Yield ที่จะไม่สูงไปมากกว่าน้ีแล้ว ตามการเข้าจุดพีคของวัฏจักรอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น 
ท าให้ธนาคารที่จัดการคุณภาพหน้ีอย่างต่อเน่ืองจะมีแนวโน้มการต้ังส ารองที่น้อยกว่า รวมถึงจะเริม่เห็นการ
พัฒนาให้เป็น digital transformation มากขึ้นเพ่ือลดต้นทุนของธนาคาร 

• เบื้องต้นเรายังคงแนะน า Overweight กลุ่มธนาคาร โดยมี Top picks อย่าง BBL KTB ที่ยังพอมี upside แต่
คุณภาพของพอรท์ลูกหน้ีแข็งแกรง่

สั ป ด า ห์ ห น้ า
ติดตาม

• 24 ก.ค. : ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการบรกิาร ( ก.ค.) ของสหรฐัฯ
• 25 ก.ค. : รายงานความเชื่อมั่นผู้บรโิภคจากซีบี ( ก.ค.) ของสหรฐัฯ
• 26 ก.ค. : ยอดขายบ้านใหม่ (มิ.ย.) ขอสหรฐัฯ
• 27 ก.ค. : แถลงการณ์ของ FED และการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ยของสหรฐั // ย อ ด

ค าสั่งซื้อสินค้าคงทน MoM ของสหรฐัฯ (ม.ิย.) // GDP 2Q66 ของสหรฐัฯ // จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิการ
ว่างงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

• 28 ก.ค. : ดัชนีราคาการใช้จ่ายด้านการบรโิภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน YoY (มิ.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วน
บุคคล (PCE Price Index) MoM (มิ.ย.) 

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway down สรา้งฐานราคาแนะน า Trading ในกรอบ 1510-1540
• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Blueship ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 ได้แก่ BBL

BDMS ADVANC LH เพ่ือรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก หุ้น 
DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม
โรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคาน้ามันและแนวโน้ม 2Q เป็นจุด bottom
PTTEP TOP BCP IRPC

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … D M T
• บริษัทต้ังเป้ารายได้ปี 66 เติบโตกว่า 30% จากปีก่อน โดย
คาดการณ์ปรมิาณการจราจรเฉล่ียไม่ต่ากว่า 110,000 คันต่อ
วัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนที่มีปรมิาณการจราจรเฉล่ียอยู่ที่ 85,000 
คันต่อวัน โดยปริมาณการจราจรมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 
พรอ้มกับอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวต้ังแต่ช่วง 4Q65 
โดยสิ้น 1Q66 ปรมิาณจราจรโดยเฉล่ียต่อวันรวม 107,655 คัน 
ปรบัเพิ่มขึ้น 58%YoY 

• ขณะที่ครึง่ปีหลังก็ยังคงแนวโน้มเติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง 
จากการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวซึ่งครึ่งปีแรกมีจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยแล้วกว่า 12.5 ล้านคน เดิมเป้าที่
เคยต้ังไว้ 25 ล้านคน มีแนวโน้มท าได้มากกว่าที่คาดไว้ช่วงต้นปี 
และมีโอกาสแตะ 30 ล้านคน จะส่งผลให้ปรมิาณการเดินทาง
โดยรวม และโอกาสการเดินทางของสนามบินดอนเมืองที่ติดกับ
ทางยกระดับดอนเมืองสูงขึ้น ส่วนการประมูลโครงการใหม่ของ
ภาครัฐ คาดว่าหลังจากจัดต้ังรัฐบาลแล้วเสร็จ น่าจะมีการ
ขับเคล่ือนโครงการด้านการคมนาคม ที่เป็นโอกาสของบรษัิทใน
การเข้ารว่มลงทุนหลายโครงการ ซึ่ง ณ วันที่ 31 มี.ค.66 มี D/E 
Ratio ที่อยู่ในระดับ 0.13 เท่า มองว่าบรษัิทจะมีความพรอ้มใน
การระดมทุนและศักยภาพในการเข้าร่วมประมูลโครงการที่
ภาครฐัเปิดประมูลหลังจากน้ี

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 9 
ท าสถิติขาขึ้นที่ยาวนานที่สุดในรอบ 6 ปีหรอืนับต้ังแต่ปี 
2560 อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 ปิดในแดนลบ ขณะที่
ดัชนี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 2% เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวัง
ผลประกอบการของบรษัิทเทสลา และเน็ตฟลิกซ์
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ที่ระดับสูงสุดในรอบ 1 
เดือน โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่, กลุ่มแบงก์ 
และกลุ่มเฮลท์แคร์ แม้หุ้นกลุ่มชิปถูกเทขายอย่างหนัก 
หลังจาก TSMC ซึ่งเป็นบริษัทชิปของไต้หวันเปิดเผย
คาดการณ์ยอดขายที่ซบเซา
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (20 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากสต็อกน้ามันดิบ
ของสหรัฐท่ีปรับตัวลดลงในสัปดาห์ท่ีแล้ว รวมท้ัง
รายงานท่ีว่าจีนน าเข้าน้ามันดิบเพ่ิมขึ้นอย่างมากในเดือน
ม.ิย.
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ เน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลาร์และการพุ่งขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเป็นปัจจัยฉุดตลาด ขณะที่
นักลงทุนจับตาการประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
ในสัปดาห์หน้า


