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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง หลงัขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั โดยทัง้นกัลงทนุตา่งชาติและนกัลงทนุสถาบนัพร้อมใจกนัขายเป็นวนัแรกในรอบ 5 วนั จากความกงัวล

ความไมแ่น่นอนทางการเมือง หลงัการจดัตัง้รัฐบาลยงัไมเ่สร็จสิน้ อยา่งไรก็ตาม SETI ยงัปิดไมต่ ่ากวา่ 1,517 จดุ จงึแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่พลงังานต้นน า้ เราคาดวา่ราคาน า้มนัดิบมีความเสี่ยงทางลงจ ากดัมากขึน้ หลงักลุม่

ประเทศผู้ผลิตหลกั ลดอปุทานสูต่ลาด เชน่ PTTEP; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก 
เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีโอกาสเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือรถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ เราชอบ AH 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เม่ือวานเร่ิมเห็นแรงขายจากนกัลงทนุต่างชาติ แตห่ากพิจารณาข้อมลูจาก NVDR พบวา่หุ้นกลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, TTB ยงัมีแรงซือ้สทุธิเข้ามามาก ซึง่มีผลการ

ด าเนินงาน 2Q66 ออกมาคอ่นข้างดี และยงัได้ปัจจยับวกจากแนวโน้มที่ กนง. จะยงัปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่  
2) เร่ิมเห็นแรงขายกลุม่อิงปัจจยัในประเทศจากความไมแ่น่นอนทางการเมือง ในระยะสัน้แนะหมนุเข้า กลุม่ Defensive เชน่กลุม่โรงพยาบาลที่น่าจะได้รับผลกระทบ

ต ่า เชน่ BDMS, BH  
3) ราคาน า้มนัดิบยงัทรงตวัระดบัสงู ขณะก๊าซธรรมชาติปรับขึน้เดน่ +5.9%DoD มองเป็นบวกตอ่ PTTEP สว่นคา่การกลัน่ 3QTD ยงัปรับตวัขึน้เกิน 20% จากค่าเฉลี่ย 

2Q66 เป็นบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ TOP, SPRC  
4) สปัดาห์หน้าติดตามการประชมุ Fed คาดปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% แนะตดิตามถ้อยแถลงของคณุ Powell หากสง่สญัญาณชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้ จะเป็น

ปัจจยัหนนุให้สินทรัพย์เสี่ยงปรับขึน้ได้ 
        

STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +11.5%QoQ, +62.2%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพิ่มขึน้ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ ในเชิงกลยทุธ์เรา

ประเมินกลุม่ธนาคารยงัได้ sentiment เชิงบวกจาก กนง. สง่สญัญาณปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ และมีความน่าสนใจในชว่งที่ตลาดผนัผวน   
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู และคาดก าไร 2Q66 โต +3-4%YoY ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ลดลงมากและผู้ ป่วย
ตา่งชาติกลบัมารักษาเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองตัง้แต ่3Q65 คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10% 

 TOP (TP=62บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 4.6 พนัลบ. เติบโตดี QoQ ทัง้จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้  (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) โดยธุรกิจโรงกลัน่ได้รับผลบวกจาก GRM ที่
เพิ่มขึน้ตาม Crude Premium ที่ลดลง รวมถึงมีขาดทนุจากสต็อกน า้มนัที่ลดลง ผสานกบัธุรกิจอะโรเมติกส์ฟืน้ตวัดีขึน้ ขณะคาดก าไร 2Q66F ออ่นตวัลง QoQ ตามคา่
การกลัน่ที่ลดลงมาก แตค่าดคา่การกลัน่จะฟืน้ตวัดีขึน้ใน 2H66F และยงัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการพลงังานสะอาด (CFP) ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 83% 20% 20% 20% 11% 12% DELTA  HANA

BANK 76% 20% 20% 20% 11% 5% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB  KBANK

ENERG 58% 20% 0% 20% 10% 8% BCP  BCPG  PTT  PTTEP  BANPU  ESSO  GULF  OR  RATCH  TOP

ICT 54% 20% 0% 20% 10% 5% ADVANC  INTUCH  TRUE

CONS 54% 20% 0% 20% 9% 5% CK  STEC

PKG 38% 0% 0% 20% 8% 10%

FASHION 37% 20% 0% 0% 10% 7% AURA

TRANS 34% 0% 0% 20% 9% 5% BEM  BTS

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 24% 0% 0% 0% 9% 15% COM7  CRC

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 11%

INSUR 17% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 15% 0% 0% 0% 9% 6% AMATA  AP  SIRI  SPALI  WHA

HELTH 14% 0% 0% 0% 9% 5%

TOURISM 13% 0% 0% 0% 8% 5%

CONMAT 13% 0% 0% 0% 9% 4%

FOOD 13% 0% 0% 0% 8% 5% CBG

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5% PLANB
Source: LHSEC Research
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