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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,519.12 จดุ ลดลง 9.69 จดุ (-0.63%) มูลค่าซือ้ขาย 56,886.66 ล้านบาท แกวง่อิงทางลงไร้
ปัจจัยใหม่หนุน ขณะที่การเมืองยงัมีความไม่แน่นอน รวมทั้งตลาดภูมิภาคก็ปรบัตัวลงจากความกังวล
เฟดคงดอกเบี้ยสูง

Research Highlight: จับตาแนวโน้ม FED // Update การเมือง // ติดตามประกาศ GDP 2Q66 ไทยวันน้ี

จับตาสุนมรพจน์
ข อ งพ า ว เ ว ล ที่
แจ็กสันโฮล 24-
26 ส.ค. น้ี

• พาวเวล จะมีสุนทรพจน์ ในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในระหว่างวันที่ 24 ส.ค.
ไปจนถึงวนัที่ 26 ส.ค. ภายใต้หัวข้อ "Structural Shifts in the Global Economy"

• คาดหวังว่านายพาวเวลจะส่งสัญญาณเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด หลังเงินเฟ้อสหรัฐ
ออกมาต่ากว่าการคาดการณ์ โดยดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ปรบัตัวขึ้น 3.2%YoY ในเดือนก.ค. ซึ่ง
ต่ากวา่ที่นตลาดคาดการณ์ที่ระดับ 3.3%

• โดยการประชุมปีที่แล้ว พาวเวล ได้แสดงท่าทีที่แข็งกร้าว โดยจะยังคงเดินหน้าคุมเข้มนโยบาย
การเงินเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ ส่งผลให้ดัชนีดาวโจนส์ ฟิวเจอรส์ ปรบัตัวลงกว่า 400 จุด หากในการ
ประชุมครัง้น้ีเริม่ส่งสัญญาณเชิงบวกต่อและมีท่าทีที่ผ่อนปรนต่อการคุมเข้มนโยบายการเงิน จะเป็น
บวกต่อตลาดหุ้นทั่วโลก

Update 
สถานการณ์ทาง
การเมือง

• ติดตามการประชุมสภา 22 ส.ค. น้ีเพื่อโหวตนายกฯ รอบที่ 3 โดยพรรคเพื่อไทยจะมีแถลงประกาศว่า
ที่พรรครว่มอีกครัง้ และจะเสนอชือ่คุณเศรษฐา เป็น candidate นายกฯ ในวนัน้ี

• อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามว่าจะมีคะแนนเสียงถึง 375 เสียงหรอืไม่ หลังมีความเห็นของ สว. ที่มีทั้ง
เห็นชอบและไม่เห็นชอบ ในกรณีที่เลวรา้ยที่สุด การโหวตครัง้น้ีมีคะแนนเสียงไม่ถึง จะเป็นลบต่อ
ตลาด โดย SET มีโอกาสปรบัตัวลงต่ากวา่ 1515*

• ส าหรบันโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคเพ่ือไทย อ้างอิงจากการหาเสียงในรอบที่ผ่านมา มีทั้งสิ้น 
25 นโยบาย วงเงิน 1.8 ล้านล้านบาท โดยมีนโยบายที่เป็นประเด็นถกเถียงในสังคมเช่น นโยบายแจก
เงินดิจิทัล 10,000 บาท, นโยบาย รฟฟ. กทม. 20 บาท, แจก tablet และการปรบัค่าแรงข้ันต่า เป็น
ต้น 

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าทยอยสะสม กลุ่มหุ้นที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากการตัดต้ังรฐับาลได้ส าเร็จ 
ได้แก่กลุ่มบรโิภคในประเทศจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก CBG CPALL BJC SAWAD 
TIDLOR COM7 SYNEX กลุ่มก่อสรา้งขานรบัการเดินหน้าของนโยาบายการลงทุนภาครฐั STEC CK 
ITD BEM กลุ่มโรงไฟฟ้า GPSC BGRIM GULF EA กลุ่มทุนใหญ่ CPN CRC CPALL ADVANC 
GULF

จับตาการปรบั
ประมาณ GDP 
ไทยลงวนัน้ี

• วันน้ี สศช. จะรายงาน GDP 2Q66 ตลาดคาดจะขยายตัว +3%YoY ต่ากว่าค่าเฉล่ียในช่วง Pre-
COVID19

• ขณะที่ตลาดคาดว่าจะมีการปรบั GDP ปีน้ีลง ที่เดิมจะขยายตัวอยู่ในกรอบ 2.7 – 3.7% โดยมีปัจจัย
สนับสนุนส าคัญ 3 ด้าน คือ

• การฟื้ นตัวของภาคการท่องเที่ยว
• การขยายตัวอยา่งต่อเน่ืองของการอุปโภคบรโิภคภายในประเทศ
• การขยายตัวของการลงทุนทั้งภาคเอกชนและภาครฐั

• แต่เน่ืองจากภาพการส่งออกที่หดตัวมากกว่าคาด จากแนวโน้มเศรษฐกิจคู่ค้าฟื้ นตัวข้า และการ
จัดต้ังรฐับาลที่ล่าชา้กระทบกับการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครฐั 

• แนะน าทยอยสะสมกลุ่มหุ้นที่อิงการบรโิภคในประเทศและกลุ่มท่องเที่ยว
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FTSE ประกาศ
ทบทวนดัชนีราย
ไตรมาส

• FTSE ประกาศทบทวนดัชนีรายไตรมาส มีผลบังคับใชร้าคาปิด 15 ก.ย. ดังน้ี 
1. Large Cap 

• หุ้นเข้า : TRUE  
• หุ้นออก : AWC,GPSC

2. Mid Cap 
• หุ้นเข้า : AWC, GPSC   
• หุ้นออก : STGT, TRUE 

3. Small Cap 
• หุ้นเข้า : STGT  
• หุ้นออก : VIBHA 

• แนะน า Trading หุ้นที่ได้รบัการเข้าค านวนในดัชนี

สัปดาห์น้ีติดตาม • 21 ส.ค. :  GDP ไตรมาสที่ 2 ของไทย 
• 22 ส.ค.:  ยอดขายบ้านมือสองเดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ 
• 23 ส.ค.:  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดือน ส.ค. ของยุโรป // ดัชนี

ผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดือน ส.ค. ของสหรฐัฯ // ยอดขายบ้านใหม่
เดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ

• 24 ส.ค.: การประชุมประจ าปีของเฟดที่แจ็กสัน โฮล // ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน เดือน ก.ค. ของ
สหรฐัฯ // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

• 25 ส.ค.: ดัชนีความคาดหวงัของผู้บรโิภคเดือน ส.ค. ของสหรฐัฯ 

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET Index แกวง่ตัว sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1505-1540
• ติดตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชัน้ดี (LPR) ของจีนในเชา้วนัน้ี โดยรอยเตอรค์าดว่าจะปรบัลดลงทั้ง

อายุ 1 และ 5 ปี หลังจากได้ปรบัลด MLF ลงในช่วงกลางเดือนที่ผ่านมา เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจจีน 
ขณะที่การเริม่เห็นความชัดเจนทางการเมือง ในการจัดต้ังรฐับาล นอกจากน้ีอาจเริม่เห็น fund flow 
ที่จะไหลเข้าหลังมีโมเมนตัมบวกจากสัปดาห์น้ีจะมีงาน Thailand Focus 2023 ที่กว่า 118 บจ. เข้า
รว่ม คาดหวังให้แนวโน้มที่เป็นบวก มองว่ากลุ่ม Domestic play เช่นกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก-บรโิภค 
ท่องเที่ยว จะเป็นกลุ่มที่นักลงทุนต่างชาติให้ความสนใจ และมีโอกาส outperform ตลาดได้

• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. Domestic play กลุ่มธนาคาร KBANK BBL SCB KKP กลุ่มค้าปลีก-บรโิภค CPALL CPAXT CRC 

CPF CBG กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW MINT SPA
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … C R C
• CRC รายงานก าไรสุทธิงวด 2Q66 เท่ากับ 1.56 พันล้านบาท (-28%QoQ, +5%YoY) 
ลดลง QoQ จากรายได้ส่วนงานฟู้ดโดยเฉพาะในเวียดนามที่ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว 
ต้นทุนการให้เช่า และค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร จากการปรบัขึ้นค่าไฟ และการ
ต้ังส ารองสินค้าล้าสมัย แต่ขยายตัวโดดเด่น YoY ในทุกส่วนงาน โดดเด่นสุดใน กลุ่ม
แฟชั่น จากจ านวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น ในสาขาพื้นที่ท่องเที่ยวอย่างมีนัยยะ และการ
เปิดโซนที่ renovate แล้วได้รบัเสียงตอบรบัที่ดีจากลูกค้า ส่วนในอิตาลี ยอดขายดี
ต่อเน่ืองตามช่วง high season ของการท่องเที่ยว ส าหรบัยอดขาย Omnichannel ใน
ส่วนงานแฟชั่นลดลง 5%YoY จากลูกค้ามาใช้บรกิารสาขามากขึ้น ส่วนงานฮารไ์ลน์ 
เติบโตกว่า 37%YoY ตามการส่งเสรมิการขายผ่าน e-ordering ของไทวัสดุ ขณะที่
สายงานฟู้ด ขยายตัว 13%YoY จากการ rebranding ของ Tops และการเปิดใช้
บรกิาร Personal shopper ด้านอัตราก าไรขั้นต้นจากการขายสิ้นงวดอยู่ท่ี 26.6% 
เพิ่มขึ้น QoQ และ YoY จากส่วนงานแฟชั่นที่เพิ่มขึ้นมาชดเชยส่วนงานที่เหลือ

• ส าหรบังวด 6M66 มีก าไรสุทธ ิ3.74 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 38.8%YoY 
• แนวโน้ม 3Q66F ประเมิน SSSG ทรงตัวค่อนไปทางลบ จาก 1. สถานการณ์การเมือง
ในประเทศที่มีความไม่แน่นอน ส่งผลต่อการใช้จ่ายของประชาชน และเข้าสู่ช่วงฤดูฝน 
กดดันยอดขาย2. ภาวะเศรษฐกิจของเวียดนาม ที่ชะลอตัว กระทบต่อกลุ่ม domestic 
consumption แต่ทั้งน้ีต้องติดตามการประกาศลด VAT เหลือ 8% จะช่วยหนุน
ยอดขายได้มากแค่ไหน และ 3. ฐานที่สูงใน 2Q ในอิตาลี อย่างไรก็ดีเชื่อว่าสถานการณ์
จะดีขึ้นใน 4Q66 ที่เป็นช่วงพีคของปีในการจับจ่ายใช้สอยของลูกค้า หนุนด้วยกลุ่ม
แฟชั่นที่มี GPM สูง รวมถึงต้นทุนค่าไฟมีแนวโน้มลดลง ขณะที่ Bloomberg ประเมิน
รายได้ปีน้ีเท่ากับ 2.42 แสนล้านบาท (+10%YoY) และก าไรสุทธิเท่ากับ 8.6 พันล้าน
บาท (+27%YoY) มีราคาเป้าหมายที่ 50.44 บาท

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกเล็กน้อย โดยการปรบัตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มปลอดภัยได้ช่วย
ชดเชยการรว่งลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่การแถลงสุนทรพจน์ของนาย
เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์หน้า
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ สู่ระดับต่าสุดในรอบ 6 สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มการเงินและกลุ่มเฮลท์แครถ่์วง
ตลาดลง ขณะท่ีความวิตกเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ยท่ีคาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ัวโลก ประกอบกับ
แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของจีนส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนด้วย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากภาวะตลาดน้ามันที่ตึงตัว แต่ราคา
น้ามันดิบปรบัตัวลงเป็นสัปดาห์แรกในรอบ 8 สัปดาห์ เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกเก่ียวกับอุปสงค์น้ามัน
จากจีน และราคาถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมขึ้น และการแข็งค่าของดอลลาร์
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก เน่ืองจากการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐัและการปรบัตัวลง
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัได้กระตุ้นแรงซื้อสัญญาทองค า Source: TQ Professional


