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Chart of the Day 

  จบัตา แนวโน้มเติบโตของเศรษฐกิจไทย           

Figure 1: ประมาณการเศรษฐกิจไทย และแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย โดย Bloomberg Consensus                   

  
 Sources: Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways แนวต้าน 1,530/1,535 จุด แนวรับ 1,515/1,507 จุด โดยทางเทคนิคจะมีความเส่ียงเชิงลบ 

ต่อเม่ือดัชนีฯ ปิดต่ากวา่ 1,515 จุด ซ่ึงจะส่งผลต่อการเกิดรูปแบบขาลง Head & Shoulder โดยมีเป้าหมายท่ี 1,475 จุด   
 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี นอกเหนือจากการกังวลต่อกระแสไหลออกของนักลงทุนต่างชาติ หลังจาก US 10Y Bond Yield พุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดรอบ 10 

เดือน ท่ี 4.32% เม่ือวนัพฤหัสฯ และค่าเงิน USD แข็งค่าสุดรอบ 2 เดือนแล้ว เราคาดวา่พัฒนาการของเศรษฐกิจจีน และการเติบโตของเศรษฐกิจไทย 

จะเป็นไฮไลท์ส าคัญทางเศรษฐกิจท่ีต้องจับตาวนัน้ี    

1) จีน: ตลาดคาดหวงัทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ เพ่ือช่วยฟ้ืนความเชื่อมั่น นอกเหนือไปจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

เงินกู้ลูกค้าช้ันดี 1 ปี และ 5 ปี ลง 15 bps เป็น 3.4% และ 4.05% ตามล าดับ หลังจากประกาศลด MLF 1 ปี ไปเม่ือกลางสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาด

ยังคงคาดหวงัวา่ทางการจีนจะเรง่ออกมาตรการการคลังขนาดใหญ่เพ่ิมเติม (จากเดิม ออกมาตรการแบบเฉพาะเจาะจงท่ีมีผลกระทบต่อการสรา้ง

ความเช่ือม่ันของตลาดจ ากัด เช่น การผ่อนคลายการวางเงินดาวน์ซ้ืออสังหาริมทรัพย์ ฯลฯ) ท่ามกลางความเส่ียงเกิดวิกฤติ Domino Effect 

จากการผิดนัดช าระหน้ีของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ (น าโดย Country Garden) และกลุ่ม Shadow Banking รวมถึงสถานันจัดอันดับเครดิต 

Fitch Rating ส่งสัญญาณเตือนปรับลดเครดิตประเทศจากปัจจุบันท่ี A+ ซ่ึงยาวนนานมาต้ังแต่ปี 2007 ขณะท่ีสถาบันฯ หลายแห่งเริ่มทยอย

ประกาศลดเป้าหมายเติบโตเศรษฐกิจจีนปีน้ีลงจากเดิมและต่ากวา่ค่าเฉล่ีย 5.2% (Bloomberg Consensus) ภายใต้การคาดวา่ทางการจีนจะไม่

มีการออกมาตรการการคลังท่ีมีขนาดใหญ่พอในการช่วยหนุนการฟ้ืนตัวของภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอสังหาริมทรัพย์ (หากทางการจีนไม่มี

มาตรการกระตุ้นขนาดใหญ่ใน 1-2 สัปดาห์น้ี จะเป็น Negative Momentum ต่อหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์และหุ้นอิงเศรษฐกิจจีน)  

2) เศรษฐกิจไทย: เราคาดวา่การเติบโตของเศรษฐกิจไทยมีความเส่ียงเชิงลบ แต่ยังคงอยู่ในกรอบจ ากัด อิง Consensus คาดว่าเศรษฐกิจไทย 

2Q23E เติบโตในทิศทางอ่อนตัวลง +1.2% QoQ และ 3.1% YoY เทียบกับ +1.9% QoQ ใน 1Q23 +2.7% YoY และคาด 2H23E GDP เติบโด QoQ 

ในอัตราท่ีลดลง) เป็นผลจากการส่งออกท่ีชะลอตัวกว่าคาด (1H23 -5.3% YoY แต่ธปท. ต้ังเป้าไว้ท่ี -0.7% YoY ผลกระทบจากการปรับข้ึน

ดอกเบี้ยของกนง. (ปรับข้ึน 175 bps. ใน 12 เดือนท่ีผ่านมา) และสถานการณ์การเมืองไทยท่ีมีความไม่แน่นอน ส่งผลกระทบต่อการชะลอลงทุน

หรอืการบรโิภค   
 

เราคาดวา่การเติบโตของเศรษฐกิจไทย (GDP Growth) ท่ีมีความเส่ียงขยายตัวได้ต่ากวา่คาด จะส่งผลให้ Debt to GDP ทรงตัวในระดับสูง ซ่ึง

เป็นปัจจัยจ ากัดการให้สินเช่ือ (Loan Growth) ในฝั่ งอุปทาน ผนวกกับอัตราดอกเบี้ยท่ีสูง เป็นปัจจัยจ ากัดการขอสินเช่ือในฝั่ งอุปสงค์เช่นกัน ท า

ให้จุดเริ่มต้นของระบบเศรษฐกิจท่ีมาจากการให้สินเช่ือด าเนินได้ยาก ขณะท่ีความกังวลเศรษฐกิจชะลอตัวท่ีมากข้ึน ท าให้ดัชนีความเช่ือม่ันธุรกิจ 

(BSI Index) ได้กลับมาส่งสัญญาณหดตัว (ต่ากว่า 50) ต่าสุดในรอบปี ซ่ึงดัชนีดังกล่าว จัดเป็นดัชนีช้ีน าของประมาณการ  EPS ของดัชนี       

หุ้นไทย ท าให้เกิดความเส่ียงท่ีประมาณการ EPS ของดัชนีหุ้นไทยฟ้ืนตัวได้ช้า เป็นปัจจัยหลักท่ีจ ากัด Upside ของ SET  
 

กลยุทธ์ลงทนุ แนะน า AMATA CBG GLOBAL                
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Strategic daily picks 

 AMATA  ปิด 23.70 บาท/แนวรบั 23.10 บาท แนวต้าน 24.30 บาท 

 AMATA รายงานก าไรสุทธิ 313 ล้านบาท (-52% YoY, -36% QoQ) เป็นผลจากรายได้จากการขายท่ีดินลดลง จากยอดโอนลดลงเป็น 

85 ไร่ (1Q23=128 ไร่ และ 2Q22=183 ไร่) และ GPM ของธุรกิจนิคมฯ ลดลงเป็น 45% (1Q23=69% และ 2Q22=54%) โดยบริษัท

ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 0.25 บาท/หุ้น Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 2.03 พันล้านบาท และ

ราคาเป้าหมายท่ี 27.96 บาท  

CBG ปิด 76.00 บาท/แนวรบั 74.00 บาท แนวต้าน 83.00 บาท 

 CBG คาดแนวโน้มธุรกิจใน 2H23 จะเติบโตต่อเน่ือง ด้วยแรงหนุนจากการเตรียมเปิดจ าหน่ายเบียร์ของกลุ่มคาราบาวกรุ๊ปในช่วงเดือน 

ต.ค. 2023 และเปิดตัวในช่วงเดือน ก.ย. 2023 นอกจากน้ี ในปี 2023 บริษัทต้ังเป้ายอดขายรวมของรา้น CJ Express ท่ี 4.6-4.8 หม่ืน

ล้านบาท (+33% YoY) และต้ังเป้าเพ่ิมสาขาใหม่อีก 250 สาขา จากปัจจุบัน 1,120 สาขา Bloomberg Consensus ประมาณการก าไร

สุทธิปี 2023 ท่ี 1.84 พันล้านบาท และราคาเป้าหมายท่ี 74.07 บาท      

GLOBAL ปิด 17.60 บาท/แนวรบั 16.90 บาท แนวต้าน 18.20 บาท 

 GLOBAL รายงานผลการด าเนินงาน 2Q23 มีก าไรสุทธิ 703 ล้านบาท รายได้ 8.5 พันล้านบาท ลดลงท้ัง YoY, QoQ เป็นผลจากราคา

เหล็กท่ีลดลงราว 20% YoY ผนวกกับก าลังซ้ือของเกษตรกรอ่อนตัวลงในช่วงปลาย 2Q23 ส่งผลให้ SSSG -9.5% YoY นอกจากน้ี ใน 

2H23 บริษัทคาดอัตราก าไรข้ันต้นและการเติบโตของ SSSG จะค่อย ๆ ปรับตัวดีข้ึน Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ

ปี 2023 ท่ี 3.19 พันล้านบาท และราคาเป้าหมายท่ี 18.84 บาท   

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 

Month 

YTD 

 

 

KTX 

Zoom -0.16% 6.29% 6.87% 

SET Index -1.04% -5.46% -9.52% 

    

    

  

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BEM 16-Aug-23 8.80 -0.56%  

SIRI 16-Aug-23 1.89 2.16%  

CPALL 16-Aug-23 62.00 0.40%  

KCE 17-Aug-23 46.50 -1.59%  

SAPPE 17-Aug-23 90.00 3.45%  

SC 17-Aug-23 4.22 -2.31%  

BJC 18-Aug-23 35.00 -0.71%  

HMPRO 18-Aug-23 13.50 0.75%  

ICHI 18-Aug-23 15.80 0.00%  
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Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

PTT DELTA KCE 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 6.6% 

Gain/loss relative to SET % 8.4% 

YTD return -7.2% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BGRIM, BH, 

ERW, HANA, INTUCH, MBK, MINT, PLANB, PTT, SCB, TCAP, 

TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

DE PPI July % MoM  -0.3% -0.2% 

DE PPI July % YoY 0.1% -5.1% 

TH  2Q23E GDP Growth % YoY 2.7% 3.1% 

TH 2Q23E GDP Growth % QoQ 1.9% 1.2% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,519.12 -9.69 -0.63%  ตลาดหุ้นไทย ปรับลง มูลค่าการซ้ือขาย 5.69 หม่ืนล้านบาท ตามการรว่ง

ลงของตลาดหุ้นภูมิภาคจากความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 

อาจคงอัตราดอกเบี้ยสูงยาวนานเพ่ือคุมเงินเฟ้อ และอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรฐัฯ อายุ 10 ปี ยังอยู่ในระดับสูง และการเมืองในประเทศยัง

มีความไม่แน่นอน แม้ว่าจะมีความคืบหน้าในวันโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี 

(22 ส.ค.)  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสม โดยการปรับตัวข้ึนของหุ้นกลุ่มพลังงานและ

กลุ่มปลอดภัยได้ช่วยชดเชยการร่วงลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี จาก      

เฟดส่งสัญญาณคุมเข้มทางการเงินอีกยาวนาน ขณะท่ีนักลงทุนมุ่ง

ความสนใจไปท่ีการแถลงสุนทรพจน์ของ   นายเจอโรม พาวเวล ประธาน

เฟด ในสัปดาห์หน้า  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบสู่ระดับต่าสุดในรอบ 6 สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มการเงิน

และกลุ่มเฮลท์แคร์ถ่วงตลาดลง ขณะท่ีความวิตกเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย

ท่ีคาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ัวโลก ประกอบกับแนวโน้มการขยายตัว

ทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของจีนส่งผลกระทบต่อความเช่ือม่ันของ          

นักลงทุนด้วย  

 ราคาน้ามัน ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากภาวะตลาดน้ามันท่ีตึงตัว แต่ราคา

น้ามันดิบปรบัตัวลงเป็นสัปดาห์แรกในรอบ 8 สัปดาห์ เน่ืองจากนักลงทุน

ยังคงวิตกเก่ียวกับอุปสงค์น้ามันจากจีน และราคาถูกกดดันจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมข้ึน และการแข็งค่าของ USD 

 ราคาทองค า ปิดบวก หลังจากร่วงลง 9 วัน เป็นผลจากการกลับมาอ่อน

ค่าของค่าเงิน USD และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ปรบัลง  

SET50 Index 936.68 -7.61 -0.81% 

US Markets    

S&P500 4,369.71 -0.65 -0.01% 

NASDAQ 13,290.78 -26.16 -0.20% 

DJIA 34,500.66 +25.83 +0.07% 

European Markets    

FTSE 100 7,262.43 -47.78 -0.65% 

CAC40 7,164.11 -27.63 -0.38% 

DAX 15.574.26 -102.64 -0.65% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 81.25 +0.86 +1.10% 

Brent (USD/bbl) 84.80 +0.68 +0.80% 

Gold (USD/Ounce) 1,916.50 +1.30 +0.07% 

BDI (Index) 1,237.00 -10.00 -0.80% 

FX    

U.S. Dollar Index 103.38 -0.20 -0.19% 

USD/THB 35.41 -0.02 -0.04% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -388 -12,428 -132,177 -23,791 -111,531 -175,188 -1,586 -37,310 18,119 

สถาบัน 449 307 45,960 7,716 25,029 58,411 10,695 210,532 3,028,392 

รายย่อย 13 9,634 88,322 16,075 86,502 116,777 92 13,708 258,790 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -74 2,487 -2,106       

*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, MTC   
 

 


