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Strategy 
 

 
• BoT & PE contraction: มองการขึน้ดอกเบีย้ทีย่งัไมส่ ิน้สดุของ Fed, การออ่นคา่

ของเงนิบาททีเ่ป็นอยู ่ณ ขณะนี,้ และแรงกดดนัเงนิเฟ้อทีม่โีอกาสกลบัมาอกีคร ัง้
ในไตรมาส 4 ท าใหม้โีอกาสสงูขึน้แลว้ ทีก่นง.ของไทยจะปรบัขึน้ดอกเบีย้อกีคร ัง้
ในการประชุมวนัที ่ 27 ก.ย.นี ้ หากเกดิขึน้จรงิ จะสง่ผลกดดันตอ่ SET Index ผา่น
ปรากฏการณ์ PE contraction อกีราว 40 จุดในแตล่ะกรณีของเรา โดยในกรณีดสีดุ ระดับ 
SET ทีเ่หมาะสมของเราจะถกูปรับลดลงจาก 1560 จดุ เหลอืเพยีง 1515 จดุเทา่นัน้ 
สะทอ้น Upside potential ทีจ่ ากดัอยา่งมากหากเทยีบกับระดับดัชนีปัจจุบัน 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


