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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง เผชิญแรงขายจากนกัลงทนุตา่งชาติตอ่เน่ือง ตามคา่เงินบาทที่อ่อนคา่ และปรับลดพอร์ตลงทนุรอดผูลการประชมุ FOMC เราคาด

วนันี ้SETI มีโอกาสปรับลดลงตอ่ตามทิศทางตลาดหุ้นตา่งประเทศ หลงั FOMC สง่สญัญาณคงอตัราดอกเบีย้ระดบัสงูนานกวา่คาด   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอวีซา่มีผลตัง้แต ่25 ก.ย. นี ้ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้
ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, SJWD, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เม่ือคืนนี ้FOMC มีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ ไว้ตามเดิมที่ 5.25-5.5% รายละเอียดที่น่าสนใจ มีดงันี ้ 

 Dot plot ปรับคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ปีหน้าขึน้ 0.5% จากเดิม 4.6% เป็น 5.1%  
 ปรับประมาณการอตัราการวา่งงานในปีหน้าลงจากเดิมที่ 4.5% เป็น 4.1%  

         การปรับประมาณการดงักลา่วสะท้อนโอกาสที่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะอยูใ่นระดบัสงูนานกวา่คาดการณ์เดิม เป็นผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล        
         สหรัฐฯ เร่งตวัขึน้ ในเชิงกลยทุธ์มองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุม่ธนาคารและประกนัฯ เชน่ BBL, BLA, KTB, TLI  
2) ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง (BDI) ปรับตวัขึน้ตอ่เน่ืองเป็นวนัที่ 11 ลา่สดุปรับเพิ่มขึน้ +3.8%DoD เป็นบวกตอ่หุ้นเดินเรือเทกอง แนะซือ้เก็งก าไร PSL 
3) คา่เงินบาทออ่นคา่เหนือ 36 Baht/USD คาดยงัอยูใ่นโซนอ่อนคา่อีกสกัระยะ หลงัแนวโน้มอตัราดอกเบีย้สหรัฐฯ จะอยู่ในระดบัสงูนานกวา่คาด ประเมินเป็น 

อานิสงส์เชิงบวกตอ่ทัง้กลุม่สง่ออกและทอ่งเที่ยว เราชอบ AH, AAV, AOT, BA, BH, BEM, CENTEL, ERW     
4) สปัดาห์หน้าติดตามการประชมุ กนง. และการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจไทย เราคาดจะยงัอยูใ่นลกัษณะคล้ายเดิม คือการบริโภคและทอ่งเที่ยวในประเทศเป็นปัจจยั

ขบัเคลื่อนส าคญั ขณะการลงทนุภาคเอกชนอาจกระเตือ้งขึน้บ้างหลงัชว่ง 2Q66 สินค้าคงคลงัออกมาติดลบ    

STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาด 2H66 สินเชื่อ

จะเติบโตดีกวา่ 1H66 ชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้  
 BEM (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ +42%YoY, +20%QoQ จากจ านวนผู้ ใช้งานทางดว่น และผู้ โดยสารรถไฟฟ้าที่ปรับเพิ่มขึน้ ตามการฟืน้ตวัของนกัทอ่งเที่ยว

ตา่งชาติ และการกลบัมาใช้ชีวิตตามปกติของคนไทย คาด 2H66 ผลการด าเนินงานดีตอ่เน่ือง จาก 3Q66 รับผลบวกจากการเปิดเทอม รวมถึงการเปิดให้บริการรถไฟฟ้า
สายสีเหลือง และ 4Q66 คาดได้รับผลบวกจากชว่งเทศกาลหนนุ traffic เพิ่มขึน้   

 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +18%YoY และ +8%QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ปรับเพิ่มขึน้ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เราคาดวนันีร้าคาหุ้นมี
โอกาสได้ sentiment เชิงบวกจากผลการประชมุ FOMC 

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 20, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 87% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

ICT 81% 20% 20% 20% 11% 10% ADVANC  JMART  TRUE

FASHION 58% 0% 20% 20% 10% 8% AURA

AUTO 45% 0% 0% 20% 10% 15% NEX

MEDIA 43% 0% 0% 20% 8% 15%

HELTH 43% 0% 0% 20% 9% 13% BCH  BH  CHG

BANK 42% 0% 20% 0% 10% 12% TTB

FOOD 41% 0% 0% 20% 10% 11% CBG  TU

PROP 40% 0% 0% 20% 9% 11% AMATA  MBK  WHA

FIN 39% 0% 0% 20% 9% 10% JMT 

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 10% COM7  MEGA

TRANS 39% 0% 0% 20% 9% 10% PSL

ETRON 38% 0% 20% 0% 11% 8% HANA  KCE

TOURISM 38% 0% 0% 20% 9% 9% ERW  CENTEL

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 3%

PKG 32% 0% 0% 20% 9% 3%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

ENERG 20% 0% 0% 0% 9% 11% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP

CONMAT 20% 0% 0% 0% 8% 12%

PETRO 13% 0% 0% 0% 8% 6%

Source: LHSEC Research
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