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 ส.อ.ท.รายงานตัวเลขยอดผลิตรถยนตเ์ดือน พ.ย.ลดลง 14%YoY 
แมต้ลาดส่งออกจะเติบโตดี แต่ถกูฉดุดว้ยยอดขายในประเทศท่ีลดลง

 เราคาด 4Q65 ก าไรกลุ่มยานยนตช์ะลอตวั YoY ตามอตุสาหกรรม
ผลิตรถ เน่ืองจากอุปสงคก์ารบริโภคในประเทศท่ีลดลง และคาดปี
2566 ก าไรท าไดเ้พียงทรงตวัจากปีก่อน

 แนวโน้มปี 2567 คาดยอดผลิตรถยนต์เติบโต 3%YoY คาดหวัง
ผลบวกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ ดา้นตน้ทนุดีขึน้จากราคาวตัถดุิบท่ี
แนวโนม้ลดลง เราคาดก าไรหุน้กลุ่มชิน้ส่วนเติบโต 10%YoY 

 เราคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่าตลาด” กลยทุธก์ารลงทนุในระยะสั้น ให้
เขา้ลงทนุหลงัประกาศงบ 4Q66 เน่ืองจากคาดว่าผลประกอบการจะ
ชะลอตวัYoY ซึง่เป็นปัจจยักดดนัราคาหุน้             

 ปัจจยัเสี่ยงท่ีตอ้งติดตาม ไดแ้ก่ เศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงเขา้สู่ภาวะ
ถดถอย ปัญหาความขัดแยง้ระหว่างประเทศ และปัญหาสงคราม
การคา้เป็นตน้ 

 เราเลือก AH (TP@48.40) เป็น Top pick คาด ก าไรใน 4Q66จะ
ชะลอตวั YoY แต่จะกลบัมาเติบโตในปี 2567 โดยฟ้ืนตวัจากทั้งธุรกิจ 
EV Car และธุรกิจใหม่ ขณะท่ีราคาหุน้ถือว่า Undervalue ถกูสดุใน
กลุ่มยานยนต ์ซือ้ขายท่ี PER เพียง 4.7x ของปี 2567


