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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI ปิดเหนือระดบั 1,400 จดุ ได้ ท าให้โมเมนตมัพลิกกลบัมาเป็นบวกอีกครัง้ คาดได้แรงหนนุจากเงินลงทนุจากกองทนุประยดัภาษีในชว่งสิน้ปี ประกอบกบั

นกัลงทนุตา่งชาติเร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิ เน่ืองจากมีโอกาสสงูที่ปีหน้าสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ระหวา่งไทยและสหรัฐฯ จะลดลง เราแนะน าให้เพิ่มน า้หนกัในหุ้นเป็น 70%    
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงักองทนุประหยดั

ภาษี Thailand ESG Fund ได้มีการจดัจ าหน่ายแล้วถึง 30 กองทนุ ทัง้นีจ้ากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นหุ้น
ที่กองทนุ Thai ESG ทยอยเข้าซือ้สะสม ได้แก่ PTT, PTTEP, GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, 
KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า ได้รับผลบวกจากต้นทนุที่ลดลงตามราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับตวัลงมาอยูใ่นโซนต ่า และคาดรายได้ 
1Q67 จะเพิ่มขึน้ตามการปรับขึน้คา่ Ft. ไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 จากเดิมที่ 3.99 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับลดลง -1.4%DoD ประกอบกบัมาตรการตรึงอตัราคา่ไฟฟ้าลา่สดุที่ออกมาดีกวา่ครัง้ก่อนหน้า มองเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ BGRIM, GPSC 
2) ในเชิงกลยทุธ์ เราคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายไทยในปีหน้า น่าจะคงในระดบัสงูตอ่ไปอีกสกัระยะ ซึง่จะเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่หุ้ นกลุม่ธนาคาร ประกอบกบัราคา

ที่ปรับลงมาอยูใ่นจดุที่น่าสนใจ แนะสะสม BBL, KBANK, SCB รวมถึง KTB ที่มีประเด็นบวกด้าน ESG จากการสนบัสนนุ Sustainability-Linked Loans แก่ GGC  
3) วานนี ้รมช.คลงั แถลงรายละเอียดโครงการ Easy e-receipt โดยผู้ที่เข้าร่วมโครงการ สามารถน าคา่ซือ้สินค้าและบริการไปหกัลดหย่อนภาษี (ไมร่วมเคร่ืองดื่มแอล 

กอฮอลล์และยาสบู เป็นต้น) สงูสดุไมเ่กิน 50,000 บาท เร่ิม 1 ม.ค.-15 ก.พ. 67 ประเมินหุ้นที่ได้อานิสงส์เชิงบวก ได้แก่ CPALL, CPAXT, COM7, HMPRO, ILM  
 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=207บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตเดน่ +48%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพิ่มขึน้ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับขึน้มาตอ่เน่ือง ประกอบกบัการตัง้ส ารอง

ที่ลดลง สง่ผลให้ 9M66 ก าไรเติบโต +51%YoY และคาดก าไรทัง้ปี 66 จะโต +44%YoY ในเชิงกลยทุธ์ มองวา่ราคาปรับลงมาอยูใ่นระดบัที่น่าสนใจเข้าสะสม เน่ืองจาก 
BBL ถือเป็นธนาคารที่ความมัน่คงสงู และพอร์ตสินเชื่อสว่นใหญ่ของบริษัทเป็นกลุม่บริษัทขนาดใหญ่ ซึง่คาดจะสามารถคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้ดีกวา่ธนาคารรายอ่ืนๆ  

 BGRIM (TP=37บ.) “ซือ้” EBITDA 3Q66 เติบโต +5%QoQ, +55%YoY จากต้นทนุขายที่ลดลง ตามราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับลดลงในอตัราที่มากกวา่ราคาขายไฟฟ้าที่
ลดลง ประกอบกบับริษัทมีการขายไฟฟ้าให้กบัลกูค้ารายใหม ่ในเชิงกลยทุธ์มองเป็นจงัหวะสะสม จากต้นทนุที่มีแนวโน้มลดลงตามการอ่อนตวัของราคาก๊าซธรรมชาติ  

 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +20.3% YoY จากก าไรธุรกิจ 7-11 ที่เติบโต +25.9% YoY และก าไรบ.ยอ่ย CPAXT  พลิกกลบัมา +4.7% YoY ชว่ยให้ก าไร 
9M66 +28% YoY คาดก าไร 4Q66F จะยงัสดใสตามฤดกูาลทอ่งเที่ยว + คาดธุรกิจค้าสง่ค้าปลีกจะฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง หนนุให้คาดก าไรทัง้ปีนีจ้ะเติบโตเกิน 30% และ
เพิ่มขึน้อีก 20% ในปีหน้า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents December 20, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PETRO 73% 20% 20% 20% 10% 3% PTTGC  IVL

ETRON 58% 20% 20% 0% 9% 9% KCE  DELTA  HANA

PKG 42% 0% 0% 20% 10% 12%

PROP 38% 0% 0% 20% 9% 9% AMATA  CPN  WHA  LH  SIRI

FOOD 36% 0% 0% 20% 10% 7% CBG  TU  BTG

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

ENERG 34% 0% 0% 20% 10% 4% BCP  OR  PTT  TOP  BGRIM  CKP  EGCO  GPSC  GULF  SPRC

FIN 33% 0% 0% 20% 9% 4% MTC  T IDLOR  KTC

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

AGRI 30% 0% 0% 20% 10% 0%

BANK 17% 0% 0% 0% 9% 8% SCB

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

CONS 16% 0% 0% 0% 9% 7%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 4%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4% RCL  PSL  SJWD

COMM 11% 0% 0% 0% 8% 2% CRC  DOHOME  SABUY
Source: LHSEC Research
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