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 Elasticity: ทัง้นี ้ จากผลการศกึษาของเราในอดตีพบวา่ กลุม่หุน้ (Sector) ทีม่กัมี

ความออ่นไหวตอ่ปรากฏการณ์ Election rally ในบา้นเรามากทีส่ดุจะไดแ้ก ่ กลุม่ 
Domestic play เป็นส าคัญ (รปูที ่2)โดยจากการเก็บสถตินัิบตัง้แตปี่ 2005 เป็นตน้มา
หรอืการเลอืกตัง้ 5 ครัง้หลงัสดุ จะพบวา่กลุม่ทีม่กัปรบัตวัไดด้จีากความคาดหวงั
ดา้นการเมอืงของไทยมากทีส่ดุจะไดแ้ก ่ 1. กลุม่สือ่และสิง่พมิพ ์ (MEDIA) 2. 
กลุม่อสงัหารมิทรพัย ์ (PROP) ซึง่ในอดตีกลุม่นีร้วมถงึกลุม่รบัเหมากอ่สรา้ง
ดว้ย 3. กลุม่การแพทย ์ (HELTH) 4. กลุม่พาณิชย ์ (COMM) และ 5. กลุม่
ธนาคารพาณิชย ์(BANK) 

 Tactical play: ดว้ยเหตนุีใ้นเชงิกลยทุธ ์จงึมองวา่คอ่นขา้งน่าสนใจเชน่กนั หากจะเริม่
ทยอยเก็บสะสมหุน้ใน 5 กลุม่ขา้งตน้นีเ้พือ่เก็งรับกบัธมี Election rally ทีจ่ะเกดิขึน้
ในชว่งถัดไป อยา่งไรกด็ ีจากการทีร่ะดับดชัน ีSET ปัจจบุนัยงัคงอยูส่งูกวา่ดชันคีา่กลาง
ของเราที ่ 1640 จดุ และจากการทีปั่จจัยแวดลอ้มยงัคงมคีวามเสีย่งอยูเ่ชน่เรือ่งของ 
Fed ท าใหเ้รามองวา่การเลอืกหุน้ทีป่ลอดภยัควรเลอืกหุน้ทีอ่ยูใ่น Sector เหลา่นีแ้ต่
ยงัคงปรับตวั Laggard ตัวอืน่ๆในกลุม่อยู ่ ซ ึง่จากการตรวจสอบของเรานับตัง้แตต่น้ปีที่
ผา่นมา จะพบวา่มตีวัทีน่่าสนใจดังตอ่ไปนี ้BEC, ONEE, LH, WHA, CK, CPALL, 
CRC, HMPRO, GLOBAL, SCB, KBANK เป็นตน้ 

 
รปูที ่1: แมป้รากฏการณ์ Election rally ในอดตีจะเกดิขึน้ในชว่งใกลก้ารเลอืกต ัง้ 
แตป่ระเมนิดว้ยบรบิทคราวนีท้ ีเ่ปลีย่นแปลงไป อาจท าใหด้ชันถีกูเก็งก าไรขึน้มาเร็ว
กวา่น ัน้ได ้

 
Source: Trinity Research 
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รปูที ่2: กลุม่ Domestic play มกัปรบัตวัไดด้ใีนชว่ง Election rally 

 
Source: Trinity Research 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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