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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวก 0.98% หลงัจากนักลงทนุคลายกงัวลเก่ียวกบัวิกฤตสภาพคลอ่งใน
ภาคธนาคารหลงัจากที่ภาครฐัและเอกชนพรอ้มกันเขา้มาช่วยดแูล ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปรบัตวัขึน้ 
2.1% หลงัจาก UBS ประกาศเขา้ซือ้ CS ชว่ยหนนุบรรยากาศการลงทนุกลบัมา 

Market Update 

KBANK (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 170.00 บาท) 
ราคาหุน้เช่ือวา่ปรบัฐานลงมารบัปัจจยัลบความกงัวลเก่ียวกบัธนาคารทัง้ SVB , CS ไปแลว้ แตใ่นขณะที่
ปัจจยัพืน้ฐานของ KBANK ยงัแข็งแกรง่และไม่ไดป้ระสบปัญหาแบบ SVB , CS ในดา้นผลประกอบการ
ยงัแข็งแกรง่หนนุจากส ารองที่มีแนวโนม้ลดลงและสว่นตา่งดอกเบีย้ขยายตวัตามทิศทางดอกเบีย้ 

การฟื้ นตวัยังคงด าเนินตอ่ไป คืนนี้ตดิตามผลประชุม FED  

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
ระยะสัน้น่าสนใจส าหรบัการ Trading เน่ืองจากราคาน า้มันดิบเริ่มฟ้ืนตวัหลงัจากผ่านพน้สถานการณ์
ความผันผวนของกลุ่มธนาคารต่างๆทั้ง SVB , CS อย่างไรก็ตามยังเน้นเพียงแค่ Trading เน่ืองจาก
ประเมินก าไรปี 2023 จะหดตวั 7.8%YoY ตามฐานราคาน า้มนัที่สงูในปีก่อน 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
วนันีต้ลาดจะจบัตาไปยงัประชมุ FED ที่จะทราบผลอย่างเป็นทางการในเชา้พรุ่งนีต้ามเวลาประเทศไทย 
ขอ้มลูล่าสุดจาก CME FED WATCH ระบุว่าในการประชุมครัง้นีค้วามน่าจะเป็นที่ FED จะขึน้ดอกเบีย้ 
0.25% อยูท่ี่ 88.6% ขณะที่อีก 11.4% ใหน้ า้หนกัคงดอกเบีย้ที่ระดบัเดิม อยา่งไรก็ตามการปรบัขึน้ดอกเบีย้ 
เชื่อว่าจะคลา้ยกับที่ CME FED Watch ประเมินไวแ้ต่ที่นักลงทนุจะใหน้ า้หนักไดแ้ก่ Dot Plot (ความเห็น
ต่อดอกเบีย้ของ FED ทัง้ปี 2023 , 2024) ถอ้ยแถลงจากประธาน FED เก่ียวกับทิศทางเงินเฟ้อและปัญหา
ในภาคธนาคารของสหรฐัฯ ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯพบวา่เม่ือคืนรายงานยอดขายบา้นมือสองที่ 4.58 
ลา้นหลงัคาเรือนสงูกว่า Bloomberg Consensus คาดการณไ์วท้ี่ 4.19 ลา้นหลงัคาเรือน หรือคิดเป็นการ
ขยายตวั 14.5% อยา่งไรก็ตามมีการระบเุพิ่มเติมวา่ราคาบา้นในสหรฐัฯราคาเริ่มปรบัลดลง สาเหตสุว่นนึง
มาจากอตัราดอกเบีย้ในการกูบ้า้นที่สงูขึน้ หรอือาจตีความไดว้า่การขึน้ดอกเบีย้ของ FED ที่เรว็และแรงเริ่ม
ส่งผลกระทบไปยงัภาคอสงัหาฯ จึงมิแปลกใจที่แมย้อดขายบา้นจะออกมาสงูกว่านักวิเคราะหค์าดการณ์
แต่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯกลบัทรงตวัชีว้า่นกัลงทนุมิไดก้ังวลกบัเงินเฟ้อเทา่ใดนกั ส่วน
ในประเทศหลงัจากนักลงทนุรบัรูข้่าวบวกเก่ียวกับการเลือกตัง้ไปแลว้ก็ท าใหห้มดปัจจยัใหม่ๆ แต่ส  าหรบั
ตลาดหุน้ยงัเชื่อวา่ทิศทางการฟ้ืนตวัยงัด าเนินตอ่ไปเพราะเช่ือวา่ตลาด Price In ปัจจยัลบตา่งๆไปแลว้และ
ปัญหาก็ไดค้่อยๆคลี่คลายขณะที่ Valuation ก็ไม่ไดอ้ยู่ในจดุที่แพง เราไดส้  ารวจหุ้นใน SET100 นับตัง้แต่
ช่วงปลายเดือน ก.พ. จนถึงปัจจุบันพบว่า SET ปรับลงมา 5.4% โดยหุน้ที่ยัง Laggard ปรับลงหนักที่
ปัจจยัพืน้ฐานยงัดี (เหมาะกบัการ Trading ชว่งนี)้ ไดแ้ก่ (CPN TU HMPRO KBANK BDMS AOT CPALL 
MINT) วนันีป้ระเมิน SET INDEX ปรบัตวัขึน้ในกรอบ 1578 – 1590 เชิงกลยทุธร์ะยะสัน้แนะ Trading ใน
ชดุหุน้ขา้งตน้ที่แนะน ารวมถึงกลุม่น า้มนั (PTTEP) โตามราคาน า้มนัที่เริม่ปรบัขึน้มาและโรงไฟฟา้ (BGRIM 
GPSC GULF) สว่นนกัลงทนุระยะกลางยงัแนะทยอยสะสมไดเ้ชน่เดิมในหุน้ที่เป็นผูน้  าในอตุสาหกรรมนัน้ๆ 
อาทิ คา้ปลีก (BJC CPALL HMPRO) โรงแรม (MINT) โรงภาพยนตร ์(MAJOR)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,577 1,709 1518

PE (x) 19.25 15.2 18.9 14.6

PBV (x) 1.58 1.42 1.73 1.37

Div. Yield (%) 2.97 3.18 3.3024 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,577 1.4% 3.5% -5.5%

Dow Jones 32,561 1.0% 1.3% -1.8%

Nasdaq 11,860 1.6% 3.8% 13.3%

S&P 500 4,003 1.3% 2.1% 4.3%

STOXX 600 446 1.3% -0.7% 5.1%

DAX 15,195 1.8% -0.2% 9.1%

SHANGHAI 3,256 0.6% 0.3% 5.4%

HANG SENG 19,259 1.4% 0.1% -2.6%

VN30 1,032 0.9% -0.7% 2.5%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 75 2.1% -2.8% -12.3%

Gold 1,940 -2.0% 1.9% 6.4%

BDI 1,542 0.0% -2.8% 1.8%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.17 3.98 4.25 4.43

US 10 Y 3.61 3.48 3.69 3.87

US 2-10 Spread -0.56

TH 2 Y 1.72 1.75 1.79 1.63

TH 10 Y 2.39 2.41 2.45 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 2,163 11,586 1,101

Proprietary -27 -8,569 -1773.2

Foreign -1,187 -29,149 -54,316

Retail -949 26,131 54,989
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,577.18 1.40% 3.50% -4.51% -3.44% -7.07% -5.48% 1,708.89 1,517.51

SET50 949.49 1.66% 4.26% -4.13% -3.45% -7.61% -5.55% 1,027.07 906.76

SETHD 1,136.81 1.56% 3.03% -4.65% -2.27% -6.60% -5.27% 1,222.06 1,102.24

Bank 368.65 0.96% 2.99% -2.18% -2.58% -12.92% -5.06% 432.05 341.08

Energy 22,211.95 2.34% 3.64% -7.57% -13.22% -13.14% -11.55% 25,962.18 21,363.31

Commerce 36,999.95 1.55% 3.80% -2.26% 6.11% -8.88% -5.46% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.87 2.61% 6.61% -1.52% -1.14% -19.73% 1.98% 224.29 157.77

Electronic 11,919.25 0.95% 4.86% 1.93% 48.67% 114.19% 14.87% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,063.59 0.89% 2.73% -3.85% -4.02% 8.08% -1.96% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,713.82 1.06% 1.88% -4.62% -3.08% -11.45% -5.83% 9,863.56 8,473.76

Property 255.07 0.32% 3.03% -4.94% 0.60% 4.37% -6.32% 275.91 224.81

Transport 347.25 0.50% 4.48% -4.13% -5.34% -0.19% -7.46% 382.08 330.95

Food&Bev 12,144.01 1.52% 2.32% -4.74% -4.22% -8.93% -4.55% 13,519.88 11,842.54

USA 

Don Jones 32,560.60 0.98% 1.26% -3.74% 7.87% -6.68% -1.77% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,860.11 1.58% 3.78% 0.62% 5.70% -15.63% 13.32% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,002.87 1.30% 2.13% -1.87% 5.62% -11.42% 4.25% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 694.96 2.06% -0.23% -10.20% 0.39% -17.93% -3.91% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,363.49 0.63% 1.31% -3.13% 3.97% -7.47% -5.49% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,720.26 1.31% 5.12% 5.55% 14.07% -11.90% 20.11% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 669.40 3.39% -0.69% -4.02% 3.81% 2.26% -8.05% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 831.61 1.78% 2.31% -2.60% -4.82% -12.89% 5.71% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,213.78 1.52% 2.83% -4.13% 1.88% -19.29% 7.04% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,213.85 1.69% -0.29% -6.56% 8.19% -1.72% -3.70% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,131.23 1.48% -0.82% -5.17% 9.21% -7.68% 2.91% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 13,993.97 1.67% 0.52% -7.54% 10.62% -15.92% 4.50% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 21.38 -11.47% -9.90% 6.79% -23.62% 2.63% -1.34% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 446.47 1.33% -0.69% -3.84% 9.68% -3.12% 5.08% 467.86 379.72

DAX 15,195.34 1.75% -0.25% -1.85% 19.02% 4.23% 9.13% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,536.22 1.79% -1.32% -5.85% 4.13% -0.52% 1.13% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,255.65 0.64% 0.32% 0.98% 4.44% -0.58% 5.39% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,258.76 1.36% 0.06% -7.05% 4.41% -10.46% -2.64% 22,700.85 14,597.31

CSI300 3,982.38 1.10% -0.06% -1.29% 2.01% -7.51% 2.86% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 58,074.68 0.77% 0.30% -4.80% -2.32% 0.59% -4.55% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 26,945.67 0.00% -1.02% -2.06% -1.35% 0.44% 3.26% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,388.35 0.38% 1.68% -2.56% 1.75% -11.42% 6.79% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,513.45 0.61% 1.00% 0.22% 7.55% -12.19% 9.73% 17,770.07 12,629.48

ASX200 6,955.39 0.82% -0.76% -5.33% 3.81% -5.22% -1.18% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,530.75 1.24% 2.15% -3.66% 2.98% -7.27% -0.54% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,406.55 0.34% 0.91% -4.76% -2.81% -11.68% -5.95% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,691.61 1.20% 0.75% -2.96% -6.91% -4.93% -2.32% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,173.93 1.09% 1.41% -4.64% -2.69% -6.43% -2.38% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,032.43 0.91% -0.74% -2.54% -14.71% -31.56% 2.52% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,940.07 -1.96% 1.89% 5.30% 15.90% 2.22% 6.36% 2,009.73 1,614.96

Thai Gold (Baht) 31,950.00 -0.16% 3.06% 6.50% 5.45% 1.75% 5.97% 32,000.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 22.39 -0.69% 3.18% 3.03% 14.41% -10.56% -6.54% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,233.00 -0.38% -4.00% -5.38% 1.87% -36.37% -4.96% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 401.85 1.08% 0.20% -2.19% 14.42% -15.44% 5.46% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,056.00 0.09% -1.77% 32.33% 32.33% -7.05% 41.94% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,878.00 -0.78% -1.35% -6.19% -7.59% -26.52% -3.75% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 69,260.87 -1.12% -2.78% -9.11% -9.91% 2.64% -18.26% 85,000.00 68,240.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 683.25 -2.50% -0.47% -10.74% -24.40% -37.39% -13.73% 1,284.00 660.50

Rubber ($/kg) 130.70 0.46% -1.73% -4.88% -2.83% -24.88% 0.38% 178.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,467.00 -1.28% -2.18% -3.94% 0.39% -12.12% -3.44% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 460.60 -0.45% -6.42% -6.21% 1.30% -3.86% -3.74% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.80 1.56% 0.58% -2.85% 14.16% 6.22% 3.79% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 630.00 -0.47% 0.40% -7.05% -8.10% -16.30% -7.15% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,937.00 0.05% -4.05% -3.86% 3.41% -37.04% -5.61% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 69.33 2.50% -2.80% -9.18% -16.41% -39.67% -13.62% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 75.32 2.07% -2.75% -9.25% -16.15% -36.18% -12.33% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 174.00 1.02% -3.33% -16.89% -60.85% -47.71% -56.95% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.35 5.62% -8.74% 3.21% -69.82% -54.63% -47.53% 10.03 1.97

BDI 1,542.00 0.00% -2.84% 186.62% -10.82% -40.44% 1.78% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,790.36 0.00% -0.89% -8.40% -63.77% -79.73% -15.55% 8,470.45 1,790.36

Supramax Freight 1,329.00 0.00% 5.23% 91.22% -15.89% -54.93% 25.14% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 703.00 0.00% 5.71% 60.50% -23.67% -58.28% 6.03% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.72 1.75 1.79 1.87 1.66 0.52 1.63 2.01 0.53

Thai 10 -yrs Yield 2.39 2.41 2.45 2.61 2.95 2.27 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.67 0.66 0.65 0.75 1.28 1.75 1.01 1.80 0.62

US 2 -yrs Yield 4.17 3.98 4.25 4.62 4.05 2.12 4.43 5.08 2.09

US 10 -yrs Yield 3.61 3.48 3.69 3.81 3.53 2.29 3.87 4.34 2.28

US 2-10 Spread -0.56 -0.49 -0.56 -0.80 -0.52 0.17 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 103.26 -0.02% -0.33% -0.58% -6.68% 4.86% -0.26% 114.78 97.69

USD/THB 34.46 1.05% -0.37% 0.00% -7.32% 1.65% -0.42% 38.46 32.57

EURO/THB 37.11 1.52% -0.04% 0.72% 1.49% -1.08% 0.15% 38.14 35.40

POUND/THB 42.10 0.55% 0.13% 1.48% 0.46% -5.18% 0.56% 44.73 39.09

Yen/THB 26.01 0.16% 0.95% 1.28% 0.73% -7.50% -1.23% 27.91 25.03

Yuan/THB 5.01 1.04% -0.34% -0.05% -4.86% -5.97% 0.11% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 -0.43% -0.32% -0.68% -8.64% 2.74% -0.58% 1.05 0.89

USD/POUND 0.82 0.50% -0.49% -1.48% -7.75% 7.23% -1.10% 0.97 0.75

USD/Yen 132.51 0.91% -1.27% -1.22% -8.02% 9.92% 1.06% 151.95 120.60

USD/Yuan 6.88 0.03% 0.08% 0.16% -2.42% 8.20% -0.28% 7.33 6.34

Change 52 Week
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