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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,514.89 จุด ลดลง 11.80 จุด (-0.77%) มูลค่าการซื้อขาย 47,318.45 ล้านบาท รบั
แรงกดดันจากสถานการณ์การเมืองในประเทศ ความกังวลการจัดต้ังรฐับาลใหม่และนโยบาย
ของพรรคก้าวไกล

Research Highlight: เพดานหน้ีสหรฐัฯยงัไมม่ขี้อสรุป/ติดตามการเซ็น MOU การจัดต้ังรฐับาล

ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ
ยงัไม่ได้ข้อสรุป

• การเจรจาระหว่างท าเนียบขาวและสภาคองเกรสเรื่องปัญหาเพดานหน้ียังไม่มีข้อสรุป 
หลังจากคณะเจรจาของพรรครพัีบลิกันประกาศยุติการเจรจาชั่วคราว เพราะทั้งสองฝ่าย
ยงัคงมีความเห็นที่แตกต่างกัน ซึง่ ปธน.ไบเดน ยงัประชุม G7 ที่ญีปุ่่น

• ทั้งน้ี คาดว่าหลังจาก ปธน.ไบเดนกลับจากญี่ปุ่น จะมีการเจรจาอีกครัง้ โดยก่อนหน้าการ
เดินทางไปญี่ปุ่น ปธน.ไบเดน ได้แสดงความเต็มใจที่จะท าตามข้อแลกเปล่ียนของสภา
ผู้แทนราษฎร ด้วยการลดการใช้จ่ายของรฐับาล ควบคู่ไปกับการปรบัมาตรการภาษี เพื่อให้
สามารถบรรลุข้อตกลงปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี

• มองว่าจะกระทบต่อภาพรวมการลงทุนทั่วโลกจนกว่าจะได้ข้อสรุปที่ชัดเจน และคาดหวัง
ให้ผลลัพธอ์อกมาในทิศทางบวก ก่อน 1 มิ.ย. 

• ส่งผลให้ Dollar index อ่อนค่าลงเล็กน้อย

เฟดยงัไม่แน่ใจวา่
จ าเป็นต้องขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยหรอืไม่

• ปธ.เฟด ยังส่งสัญญาณเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ แต่จะขึ้นในระดับที่
ไม่สูงมาก หลังจากเกิดภาวะวกิฤตในภาคธนาคารของสหรฐั

• ยังมีความเห็นของ จนท. เฟดหลายท่านที่ให้ความเห็นว่าเฟดยังควรปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
เช่น ปธ.เฟดสาขาดัลลัส, สาขาแอตแลนตา และสาขานิวยอรก์ เน่ืองจาก  ข้อมูลเศรษฐกิจ
ล่าสุด (ข้อมูลตลาดแรงงาน) ไม่ได้สนับสนุนให้เฟดชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนมิ.ย.

• อยา่งไรก็ดี ข้อมูลจาก Fed watch tool ตลาดยงัให้น้าหนักสูงถึง 90% ที่เฟดจะยังคงอัตรา
ดอกเบี้ย 5.00-5.25% ในการประชุม FOMC กลางเดือน มิ.ย.

• ส่งผลให้ US bond yield ยงัคงปรบัตัวข้ึนต่อเน่ือง

จับตาการเซ็น MOU รว่ม
รฐับาลของพรรคก้าวไกล

• ภาพรวมตลาดหลังจัดการเลือกต้ัง ปรบัตัวลงแรงกวา่ 46 จดุ ท าให้เราคาดวา่จะไม่เกิด 
Election rally เน่ืองจากความกังวลของการจัดต้ังรฐับาลที่มีอุปสรรค ประกอบกับนโยบาย
ของพรรคและความกังวลความไม่ต่อเน่ืองของนโยบาย ที่กดดันหุ้น Big cap. ขณะที่ตลาด
พันธบัตรถูกเทขายไปกวา่ 6.3 พันล้านบาท 

• ทั้งน้ียงัต้องติดตามรายละเอียดใน MOU ที่ลงนามกับพรรครว่มรฐับาล ขณะที่ปัจจบุันการ
จัดต้ังรฐับาลของพรรคก้าวไกลมีคะแนนเสียงรวม 314 เสียง 8 พรรค ต้องการอีก 62 เสียง 
(คาดหวงัจาก ส.ว.+ฝ่ายค้าน) 

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 23 พ.ค. ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการบรกิาร ( พ.ค.) // ยอดขายบ้านใหม่ (เม.ย.)
• 24 พ.ค. สินค้าคงคลังน้ามันดิบ
• 25 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // GDP Q1 สหรฐั// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการ

วา่งงานครัง้แรก
• 26 พ.ค. ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทน (เดือนต่อเดือน) (เม.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วน

บุคคล (PCE Price Index) (เม.ย.)

Investment Strategy • เงินบาทที่ชะลอการอ่อนค่าลง มองว่าความกังวลจากประเด็นทางการเมืองในประเทศเริม่
ผ่อนคลายลง แต่ตลาดยังไม่ได้รบัรูก้ารปรบัประมาณการของ SET มากนัก โดยล่าสุดหลัง
รายงานงบ 1Q66 เสรจ็สิ้น ตลาดให้ Consensus ของ EPS SET ต่ากว่า 100 บาท จากเดิม
ในกรอบ 105-110 บาท (เทียบกับฝ่ายวิเคราะห์ที่ 96.9 บาท, EPS growth 2%) หากอิง
ค่าเฉล่ีย PE ย้อนหลัง 5 ปี ที่ 17 เท่า และ Forward PE 23 ที่ 16 เท่า จะได้ดัชนีเป้าหมายใน
กรอบ 1550-1647 จดุ  สะท้อนภาพดัชนีในปัจบุันยงัมี Valuation ที่น่าสนใจ พรอ้มฟื้ นตัว

• ระยะสั้นปรบัตัวลงต่ากว่าจุดต่า 1518 มีโอกาสปรบัตัวลงต่อทดสอบแนวรบั 1507 เป็นจุด
พิจารณา ต่ากวา่รอเล่นรอบใหม่ที่ 1500-1490 แนวต้านทดสอบย 1518/1530
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . C P N
• CPN ต้ังเป้ารายได้ปี 66 ขยายตัว 20% จากการขยายตัวของทุกธุรกิจ โดย
กลุ่มศูนย์การค้าจะเปิดตัว Central Westville งบลงทุนราว 6.2 พันล้านบาท 
คาดว่าจะเปิดในช่วง 4Q66 ย่านราชพฤกษ์ ซ่ึงขณะน้ี Occupancy รา้นค้า
เกือบเต็ม 100% ท้ังน้ีในปี 67 ต้ังเป้าจะเปิด Central Nakhon Sawan (งบ
ลงทุน 5.8 พันล้านบาท คาดเปิด 1Q67), Central Nakhon Pathom (งบลงทุน 
8.2 พันล้านบาท คาดเปิด 2Q67) ซ่ึงเป็นโครงการ mixed used ขนาดใหญ่ 
และ Central Krabi (งบลงทุน 4.5 พันล้านบาท คาดว่าจะเปิด 4Q67) ท้ังน้ี
ทิศทางของการท่องเท่ียวท่ีกลับมาฟื้นตัวขึ้น และส่วนลดค่าเช่าท่ีลดลง จะช่วย
หนุนผลประกอบการในปีน้ี

• ส าหรบัการพัฒนาโครงการ Mega project Mixed-Used ของ CPN ใน 5-10 
ปีน้ี มีท้ังส้ิน 5 โครงการ มูลค่าการลงทุนรวม 2 หม่ืนล้านบาท พ้ืนท่ีรวม 3.5 
แสน ตร.ม. เริม่จากโครงการแรก Dusit Central Park จะทยอยเปิดตัวในปี 
67-68

• ปัจจุบัน CPN มีพ้ืนท่ีเช่าศูนย์การค้ารวมกว่า 2.3 ล้านตารางเมตร และมีอัตรา
การเช่ามากกว่า 90% ส่วนการเติบโตของรายได้ในช่วง 5 ปีน้ี (ปี 66-70) วาง
เป้ารายได้เติบโตเฉล่ีย 12-13% ต่อปี

• ด้านธุรกิจท่ีอยู่อาศัย ยังคงใช้กลยุทธ์โลเคช่ันใกล้ศูนย์การค้า โดยแผนปี 66 
เตรียมเปิดโครงการใหม่ท้ังหมด 7 โครงการ มูลค่ารวมกว่า 9 พันล้านบาท 
ส่วนธุรกิจอคารส านักงาน มีโครงการ Central Park Offices ภายในโครงการ 
Dusit Central Park เป็น World-Class Professional Hub ส่วนกลุ่มโรงแรม
ปีน้ีจะเปิดครบทุก 3 แบรนด์ รวมท้ังส้ิน 10 แห่ง 1,600 ห้อง

• แนวโน้ม 2Q66 คาดว่าก าไรสุทธิจะยังขยายตัวท้ัง QoQ และ YoY แตะระดับท่ี 
3 พันล้านบาท ได้อานิสงส์บวกจากตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้าไทย 
4M66 อยู่ท่ี 8.6 ล้านคน แต่ด้าน margin คาดว่าลดลงจากค่าไฟท่ีเพ่ิมข้ึนและ
เป็นช่วง low season ของธุรกิจโรงแรม 

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบโดยแรงบวกในช่วงเช้าได้
จางหายไป หลังจากการเจรจาเรือ่งเพดานหน้ีของสหรฐั
ในกรุงวอชิงตันหยุดชะงัก ซึ่งท าลายความหวังที่ว่าจะมี
การบรรลุข้อตกลงดังกล่าวในเรว็ ๆ น้ี เพ่ือหลีกเล่ียงการ
ผิดนัดช าระหน้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกและตลาดหุ้นเยอรมนีแตะ
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้แรงหนุนจาก
ความหวังที่ว่า สหรฐัจะมีความคืบหน้าในการเจรจาเรือ่ง
เพดานหน้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบโดยถูก
กดดันจากรายงานที่ว่า การเจรจาเรื่องเพดานหน้ีของ
สหรฐัหยุดชะงักลง
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกเน่ืองจาก
การอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐได้หนุนแรงซื้อ
ทอง 

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,514.89 (11.80) (0.77)

SET50 919.44 (6.47) (0.70) Dow Jones 33,426.63 (109.28) (0.33)

MAI 480.76 (7.46) (1.53) Nasdaq 12,657.90 (30.94) (0.24)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,191.98 (6.07) (0.14)

SET 18.0 1.5 3.1 Bitcoin 26,885.00 105.00 0.39

SET50 18.8 1.7 2.8

MAI 67.4 2.5 1.4 UK 7,756.87 14.57 0.19

Germany 16,275.38 112.02 0.69

DAY MTD YTD France 7,491.96 45.07 0.61

Russia 1,036.60 3.24 0.31

Foreign (1,193) (15,761) (80,523)

Institution (837) 17,064 23,407 WTI 71.86 (0.14) (0.00)

Proprietary (313) (1,904) (5,631) Brent 75.84 (0.07) (0.00)

Retail 2,344 600 62,747 Natural Gas 2.59 (0.01) (0.27)

Newcastle Coal 159.35 2.90 1.82

Foreign (24,715) (58,163) (243,607) Gold 1,977.30 19.40 0.01

Institution 1,663 17,511 55,151 Silver 23.85 0.00 0.00

Retail 23,052 40,652 188,456 Aluminium 2,302.00 (7.00) (0.30)

Copper 8,216.00 55.00 0.67

SET Close Chg %Chg Zinc 2,490.00 8.00 0.32

AOT 70.25 (1.25) (0.02) Rubber 163.50 (1.80) (1.10)

CPALL 61.75 (0.75) (0.01) BDI 1,402.00 (18.00) (1.28)

DELTA 89.00 1.50 0.02 White Sugar 711.70 (5.10) (0.72)

BDMS 28 (0.75) (0.03)

KBANK 132.5 (1.50) (0.01) US2YY 4.27 0.02 0.38

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.68 0.05 1.27

XO 18.10 (0.30) (0.02) US30YY 3.93 0.03 0.88

OTO 19.40 0.10 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

PLT 1.22 0.03 0.03 BOT rate 1.75 0.00 0.00

PRI 30.50 (2.00) (0.06) Dollar index 103.19 (0.33) (0.32)

SICT 10.10 0.10 0.01 USDTHB 34.26 (0.01) (0.03)

SET (MB)
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US

Europe
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Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)
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