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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 โมเมนตมัของ SETI/SET50I พลิกเป็นลบ โดยแกวง่ตวัลดลงทัง้สปัดาห์ เน่ืองจากความไมแ่น่นอนด้านการเมืองในประเทศ แตต่ลาดก าลงัเร่ิมเข้าเขต “ขายมากเกินไป” 

(oversold) อีกครัง้ ในเย็นวนันีจ้ะมีการลงนาม MOU ตัง้รัฐบาล คาดจะมีความชดัเจนมากขึน้ แนะน าซือ้เก็งก าไร   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวั

ทางเศรษฐกิจและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์ชว่งฤดรู้อน เชน่ CENTEL, CPALL, CPN, CRC, DOHOME, 
HMPRO, ICHI, MINT, SAPPE  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เราประเมินการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่าเป็น 450 บาทตอ่วนั ยงัท าได้ยาก เน่ืองจากจะสง่ผลให้หลายบริษัททัง้ขนาดใหญ่และ SME ต้องแบกรับคา่ใช้จา่ยสงูขึน้มาก 

มองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นที่คาดจะได้รับผลกระทบจากประเด็นดงักลา่ว เราชอบ CPALL และหากโหวตเลือก นรม. ส าเร็จมองเป็นบวกตอ่ BBL, KBANK, KTB    
2) ชว่งที่ปัจจยัในประเทศยงัมีความไมแ่น่นอน หุ้นกลุม่ Defensive เป็นกลุม่ที่น่าสนใจ เน่ืองจากคาดวา่จะผนัผวนน้อยกวา่กลุม่อ่ืน เชน่ TISCO, KKP 
3) FTSE ประกาศทบทวนดชันีรายไตรมาส มีผลราคาปิด 16 มิ.ย. นี ้รายละเอียด ดงันี ้

 Small Cap: เข้า BTG, ITC/ออก ไม่มี 
 Micro Cap: เข้า AAI, MOSHI, POLY, PCC, SGC, SM/ออก ไมมี่   

4) รัฐบาลเผยจ านวน นทท. ตา่งชาติตัง้แตต้่นปีถึง 15 พ.ค. ที่ 9.47 ล้านคน ท ารายได้เข้าประเทศ 3.9 แสนลบ. เราประเมินตวัเลขจากการทอ่งเที่ยวจะถึงเป้าที่ สศช. 
ประเมิน โดยเฉพาะ 2H66 ที่คาดจะเห็นผลจากจีนชดัเจน บวกตอ่ AAV, BA, BDMS, BH, CPALL, CPN, CRC, M 

5) เย็นวนันีต้ิดตามการแถลง MOU ของแกนน าและพรรคร่วมจดัตัง้รัฐบาล คาดจะเห็นทิศทางของนโยบายส าคญัที่จะท าร่วมกนั 
        
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY แนวโน้ม 

2Q66 คาดก าไรยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้   
 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด กอปรกบัราคาหุ้นยงัอยูใ่นระดบัต ่า มองเป็นจงัหวะในการเข้าซือ้ด้วย upside ที่เปิดกว้าง นอกจากนีย้งัถือ

เป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เราคาด กนง. มีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25%       
 TISCO (TP=114บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ทรงตวัทัง้ QoQ และ YoY ปีนีบ้ริษัทตัง้เป้ารุกขยายสินเชื่อตอ่เน่ืองราว 5-10% เน้นสินเชื่อที่มีอตัราผลตอบแทนสงู ผ่านการเร่งรุก

ขยายสาขาสมหวงัฯ ราว 200 สาขา ชว่ยหนนุ NIM และดนัก าไร โต 6-8%YoY กอปรกบัเป็นธนาคารที่จา่ยเงินปันผลสงูสดุ และราคาหุ้นลงมามากมองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ 
  

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents May 19, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

CONMAT 83% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 18% 20% 20% SCC

BANK 76% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 8% 20% 20% TCAP  TTB  KTB  T ISCO  BBL

ETRON 74% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 15% 20% 6% DELTA  NEX

FIN 56% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 16% 20% MTC  T IDLOR  KTC  JMT

COMM 46% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 10% 18% GLOBAL  SABUY  DOHOME  OSP

FOOD 42% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 16% 20% TU  MINT

HELTH 35% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 2% 18% THG

PROP 35% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 10% 20%

ICT 34% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 8% 15% FORTH

AGRI 33% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 20%

ENERG 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20%

INSUR 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20% TIPH

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 20%

MEDIA 16% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 3% BEC

TRANS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 0%

TOURISM 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 6% 0%

CONS 11% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 0%

PETRO 6% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 1% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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