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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับตัวลดลง –14.28 จุด (-0.94%) ปิดภาคเชา้ที ่1,507.84 จุด ดว้ยมลูคา่การ

ซือ้ขาย 24,280.62 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: BH (+0.26 จุด), VIBHA (+0.09 จุด), CPNREIT (+0.04 จุด) 

► Most Negative Impact: GULF (-1.43 จุด), MAKRO (-0.86 จุด), CPALL (-0.73 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1506-1525 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ BH, SIRI, PSL, DOHOME เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ underperform 

ไดแ้ก ่MEGA, JAS, TQM, EPG เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื PROF 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื ENERG, ICT, COMM 

► ตลาดปรับตัวลดลงในช่วงปิดตลาดเชา้ตามตลาดต่างประเทศที่โดนขายท าก าไรปรับฐาน

หลังประธาน Fed Jorome Powell แถลงรายงานนโยบายการเงนิต่อคณะกรรมาธกิารทางการเงนิ

ของสหรัฐฯ โดยมองยังคงมคีวามเหมาะสมที ่Fed จะมกีารปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 

► สภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) รายงานตัวเลขสง่ออกรถยนตส์ าเร็จรูปในเดอืน 

พ.ค. อยู่ที ่86,358 คัน ขยายตัว 12.25% YoY เนื่องจากยอดขายของประเทศคู่คา้สว่นใหญ่ยัง

ขยายตัวไดด้โีดยสว่นใหญ่เตบิโตไดถ้งึสองหลักยกเวน้ในสว่นของเวยีดนามทีห่ดตัว 

► จนีประกาศต่ออายุการยกเวน้การเก็บ tax ในการซือ้ EV ต่อในปี 2024-27 โดยรถทีซ่ือ้ในปี 

2024-25 จะไดร้ับการยกเวน้ภาษีไม่เกนิ $4170 ต่อคัน ในขณะที่ในปี 2025-26 จะไดร้ับการ

ยกเวน้ภาษีครึ่งนึง โดยตัง้งบ $72bn ใน 4 ปี อย่างไรก็ดี ก่อนหนา้นี้จีนมีการ subsidize EV 

ต่อเนื่องมาแลว้ตัง้แต่ปี 2014 โดยให ้incentives ในรูปแบบการลดภาษี ลดราคา และการให ้

financial support กับผูผ้ลติ แต่ภายหลัง มกีารลด subsidies ลงเรือ่ยๆ ท าใหต้น้ทุนในการผลติ

สงูขึน้ และราคารถ EV ปรับตัวสงูขึน้ มาตรการนี้ตลาดมองวา่จะกลับมาชว่ย boost ยอดขายรถ EV 

ในปี 2024 ใหก้ลับมาโตได ้30% หลังจากปีนี้คาดว่าน่าจะโตได ้15% อย่างไรก็ด ีมาตรการใหม่

นี้ไมไ่ดม้องเป็น surprise ตอ่ตลาดมาก เนื่องจากทางการจนีมกีารพูดมาเรือ่ยๆว่าจะชว่ยสนับสนุน 

EV ตอ่ มองเป็น sentiment บวกกับ DELTA HANA 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาด SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1,510-1,520/1,525 ตลาดเผชญิแรงเทขายตาม 

sentiment ลงทุนในต่างประเทศทีเ่ป็นลบ ท่ามกลางปรมิาณซือ้ขายทีเ่บาบาง นักลงทุนดูยังไมม่ี

ความเชื่อมั่นกับสถานการณ์ตลาดและเศรษฐกจิในต่างประเทศ กอปรกับบรรยากาศการภาย

ภายในก็ยังมีความไม่แน่นอนสูง อีกทัง้กังวลว่าธนาคารกลางหลายแห่งอาจปรับขึน้ดอกเบี้ย

ตอ่เนื่องมากกวา่ทีต่ลาดประเมนิ 

BTS (ราคาพืน้ฐาน 8.95 บาท) เรามอง BTS ได ้sentiment เชงิบวกทัง้จากค าตัดสนิที่เป็น

ประโยชน์จากศาลปกครองสงูสดุในคดพีพิาทเกีย่วกับสัญญา O&M ของรถไฟฟ้าสายสเีขยีวสว่น

ตอ่ขยายระยะที ่1 และ 2 หากค าพพิากษาเป็นทีน่่าพอใจ กระแสเงนิสดของ BTS จะพลกิกลับเป็น

บวก ซึง่จะท าให ้BTS ปลดหนี้งบดุลและหนุนการลงทุนใหม่ในโครงการท่าอากาศยานนานาชาติ

อูต่ะเภา อกีทัง้พัฒนาการเชงิบวกของจ านวนผูโ้ดยสารเฉลีย่ตอ่วันของรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงทีเ่ปิด

ใหท้ดลองน่ัง ซึง่เราคาดการณ์ว่ารายไดจ้ากรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงจะอยู่ทีค่่อยๆปรับตัวขึน้คดิเป็น 

5%/7%/10% ของประมาณการรายไดข้อง BTS ในปี FY2567-2566 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

CPALL 1,212,759          62.25       63.25      -1.00 -1.58

GULF 991,772            43.50       45.00      -1.50 -3.33

TBN 856,463            20.00       20.80      -0.80 -3.85

PTTEP 835,005            149.00     149.50     -0.50 -0.33

AOT 741,714            72.00       72.50      -0.50 -0.69

MINT 616,753            34.25       34.75      -0.50 -1.44

BBL 605,860            163.00     163.00     0.00 0.00

ADVANC 566,897            213.00     216.00     -3.00 -1.39

PTT 556,900            31.50       31.75      -0.25 -0.79

CPN 544,267            63.75       64.25      -0.50 -0.78

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 18,484,874        2,037       2,058      -20.61 -1.00

SETTHSI 16,093,175        971          982         -10.41 -1.06

SET50 15,491,992        917          926         -9.11 -0.98

SETCLMV 9,036,988          860          871         -11.20 -1.29

SETHD 5,857,149          1,132       1,140      -8.69 -0.76

SERVICE 5,377,491          474          478         -3.99 -0.83

RESOURC 4,666,202          182          185         -2.41 -1.30

ENERG 4,666,202          20,799     21,074     -274.83 -1.30

FINCIAL 4,234,495          150          151         -1.18 -0.78

SETWB 3,998,055          912          922         -9.84 -1.07

Source: ThaiQuest
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no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments or their 

underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 

Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 
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